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Premessa

Nel |l ambito delle iniziative volte alla raz
Gruppo Bancapopol are del |l 6Emi |l i a Romagna, I 1 ottot
incorporazione di EmikRO Leasing S.p.A. in Emilia Romagna Factor S.[A.

I 21 maggio 2012, le rispettive Assemblee Straordinarie dei Soci deliberavano il progetto di

fusione di Emil-Ro Leasing S.p.A. in Em#Ro Factor S.p.A., dandosi atto che la fusione doveva
avvenire in forma semplificata, conformemente a quanto disposto dagli artt. 2501 ter e 2505,

primo comma, del Codice Civile, e cio in quanto Emi-Ro Factor S.p. A., all a
fusione, possedeva -RdlLeasihgsSpd.. capi tal e di Emi |

La fusione per incorporazione é stata formalizzata con atto redatto dal Notaio Cristiano Masi,
iscritto nel Collegio Notarile di Bologna, il 26 settembre 2012.

L6incorporazione, c¢che non ha dato |l uogo ad al c
Statuto dell i ncorporant e, si ed coimpd en sait ad slolt
secondo comma del Codice Civile, con decorrenza 1 ottobre 2012, mentre per gli effetti

contabili e fiscali si ~ optato per |l a retroda

A seguito dell 6avvenuta f usi odhmendepeepit omogenearlgp or a
comparazione delle singole voci al 31.12.201
provveduto per guest oul ti mi ad effettuare | 6a
come da apposita col onma dfedl.ol 2s i@enbuchéudklteonipnocs it
economicg; il dato riesposto e la somma dei dati contabili delle singole societa. Inoltre per Emil -

Ro Leasing, che redigeva il bilancio in base a quanto previsto dal D. LGS. 87/92 del 27 gennaio

1992, sieresonecessari o procedere anche all dadeguam
previsto dai principi contabili internazionali.

| dati e gli indici inseriti nella presente relazione, oltre che i commenti sugli scostamenti
intervenuti, fanno riferimento esclusivamente ai dati riesposti che non sono stati oggetto di
revisione contabile da parte di PricewaterhouseCoopers S.p.A.



RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI SULLA GESTIONE

Signori Azionisti,

| 6operazione straordinaria dtcon EmnmiRo lbeaseng S.pnAthar v et
reso non comparabild.i i2 con quelludelt2@l1. Al firce elilpdted iU i z |
confronto omogeneo, le grandezze patrimoniali ed i risultati economici del 2011 oggetto di

analisi, sono stati riesposti, secondo le modalita illustrate alla sezione 3 della presente relazione

sulla gestione, in particolare aggregando i dati economici e patrimoniali delle 2 societa oggetto

d e dpéraxione di fusione (Emil-Ro Factor e Emil-Ro Leasing.

Come gia anticipato in premessa, le informazioni contenute nella presente Relazione fanno
riferimento esclusivamente ai dati riesposti.

Nella presente relazione non vi sono informazioni relative al mercato del leasing, in quanto Emil-
Ro Factor ha deciso di non sviluppare ulteriormente tale business, ma di gestire e portare a
scadenza naturale i contratti in essere.

1. Il contesto macroeconomico di rif erimento
Nel 2012 | 6economia mondiale ha registrato un
nel gual e |l a congiuntura internazionale era c

Interno Lordo mondiale si &, infatti, fermato al 3,2%, al di s otto della media registrata nei dieci

anni precedenti la crisi (4%). |l rallentamento economico rispetto al 2011 e stato generalizzato

visto che il calo della domanda interna e degli scambi commerciali non ha risparmiato le
economie piu stabili. Il Prodotto Interno Lordo delld6 Eu r olmterrani n at @on unbcalmdelo
-0,4% nel 2012, dopo il + 1, 4% del 2011. Da ril evare cAeae |

ri manga el evata con riferimento all édandamento
2012 in Germania (+0,9%) e in Francia (+0,2%), anche se a ritmi ben inferiori a quelli
del |l danno precedente, mentre si  contratto in

continuato a pesare le politiche di bilancio restrittive, imposte dall a necessita di riportare su un
sentiero di sostenibilita i conti pubblici. Per quanto concerne, in particolare, il mercato del
|l avoro, si registra un aumento sensibile dell a
cui il tasso di disoccupazionesi é ridotto nel 2012, il rialzo é stato comune a tutte le economie e
sono stati raggiunti livelli preoccupanti nei paesi piu colpiti dalla recessione. Il tasso medio di

inflazione nel 2012 si ~ attestato al @debténo, [
(2,7%) .

L6l talia sta attraversando una fase congiunt
(+0, 4%) B seguita undi ntensa contr azZjl%,ndato d el
ampi amente inferiore alla med.iasitudzeoheldél mercato ded n a .
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lavoro: il tasso medio di disoccupazione (10,6%) e salito di oltre due punti percentuali rispetto

all 6anno precedente (8, 4%), superando ad ottol
sotto dell a med.i che sd iVantaggorsiecaidotouispettp al a0dl. A differenza

del resto dell 6Eurozona, | 6i nflazione media ha
3,3% dal 2,9% dell 6anno precedent e. Lo stock o
del Prodotto Interno Lordo nel 2012, in aumento di circa 6 punti rispetto al risultato del 2011,

pari a 120, 7%. Un terzo dell dincremento rispet
erogato ai paesi dell darea euro in difficolt?n®

Grazie ai consistent rifinanziamenti erogati dalla BCE con le due aste straordinarie di dicembre

2011 e febbraio 2012, le banche hanno visto ridursi in misura significativa le difficolta nel
raccogliere fondi sul mercato interbancario del credito. Questo ha portato ad un pro gressivo

ritorno di fiducia degli operatori nei confronti degli istituti di credito, reso possibile anche dal
recupero di valore dei titoli di stato detenuti in portafoglio dalle banche dei paesi periferici

del | 6 EuLa BGEa luglio 2012 ha tagliato |l tasso principale di ri
allo 0,75%, portandolo al livello piu basso da quando esiste la moneta unica.

Secondo i dat i el abor ati dal | 6ABI , a fine 201
registrato una crescita annosuanno del | 61, 2 %, raggiungendo Euro
nel dettaglio delle diverse componenti si osserva che i depositi da clientela residente sono
aumentati del 5,7% rispetto a dicembre 2011 mentre le obbligazioni bancarie si sono ridotte del

7,0% nello stesso periodo. Il tasso medio della raccolta bancaria (che comprende il rendimento

dei depositi, delle obbligazioni e dei pronti contro termine in Euro applicati al comparto delle
famiglie e societa non finanziarie) si e collocato a fine anno al 2,08%.

La dinamica dei prestiti bancari ha manifestato alla fine del 2012 un rallentamento: il totale dei

prestit.i a residenti in lItalia ~— infatti cal at
dettaglio, i prestiti a famiglie e societa non finanzi arie sono risultati pari a Euro 1.476 miliardi:

un cal o del 2,4% rispetto a dicembre 2011, pi
1,1% a novembre). Al l i nterno di guestoéul ti mo

superiore a 1 anno a registrare la diminuzione piu marcata (-2,8%), mentre per quelli a piu

breve termine la frenata & stata piu contenuta ( -1,2%). | finanziamenti alle imprese hanno
registrato (a novembre 2012) una contrazione del 3,4% rispetto ad un anno prima. A rallentare

la di namica degl. i mpi eghi hanno contribuito |
immobili e la forte contrazione degli investimenti fissi lordi delle imprese. In calo anche la
domanda di finanziamenti per scorte e capitale circolante e per operazioni di fusione,

i ncorporazione e ristrutturazione societaria.

risiedono sul |l ato dell 6offerta. I criteri di
mantengono infatti restrittivi, non pit co me conseguenza degli alti costi di provvista e dei vincoli
di bilanci o, guanto piuttosto per il maggi or r

si riflette in tassi piu elevati per i prenditori piu rischiosi, un incremento delle attivita richi este a
garanzia e una riduzione della durata media dei finanziamenti. 1l tasso medio ponderato sul

totale dei prestiti a famiglie e societa non finanziarie e risultato pari al 3,78%, 45 punti base al

di sotto del valore di dicembre 2011. Il tasso medio praticato alle famiglie per acquisto di
abitazioni (nuove operazioni)  stato del 3,70
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Mentre nel pri mo caso il ri basso  stato
famiglie ha concentrato la diminuzione negli ultimi mesi del 2012, dopo il taglio dei tassi ufficiali

gr a

della BCE e | a conseguente riduzione dell 0EuUTrI

Le difficolt"™ del |l economia si fanno senti
(ultimo dato disponibile) le sofferenze lorde hanno raggiunto quota Euro 122 miliardi, in crescita
di 18 miliardi rispetto ad un anno prima. In rapporto agli impieghi , le sofferenze risultavano pari
al 6,1% (5,3% a novembre 2011). In aumento anche le sofferenze nette su impieghi, pas sate
nello stesso periodo dal 2,6% al 3,2%.

2. |l mercato del Factoring in Italia

In base alle prime stime disponibili di Assifact, il settore del factoring an che nel 2012, seppur
in un contesto economico di recessione e di un netto calo dei prestiti bancari alle imprese, ha
fornito il proprio contributo all deconomi a

r e

S O0S

2011 (+22%), il turnover del mercato del factoring € cresduto anc he qu @da 4,830%n n o

(fonte AssifactAssociazione Italiana delle societa di factoring). Anche gli anticipi erogati dalle
societa di factoring evidenziano una crescita del 2,45%, dato che risulta in controtendenza con

quanto fatto rilevare dall 6 andament o dei finanziament.i banc

nel | 6ul titonsalla Rabilitep fmanziaria, ha evidenziato che la contrazione dei prestiti
bancari dovrebbe continuare anche nel 2013, mentre per il settore del factoring le attese per |l
prossimo anno sono quelle di uno sviluppo ancora positivo ed una crescita del turnover del
4,53% (fonte Assifact-Forefact gennaio 2013) rispetto al 2012. Principalmente il  buon
andamento del mercato del factoring in Italia € da attribuire alla minore rischiosita del prodotto
rispetto al credito bancario tradizionale a breve termine: la natura autoliquidante del factoring,

| 6attenta valutazione da parte delle societ®

e la natura commerciale del rapporto che ha alla base i crediti ceduti consentono di mitigare la
ri schi osadrazione. i esultbt@ mep una bassai nci denza dell e es
nel factoring rispetto a quanto fatto rilevare dalle altre tipologie di finanziamento.
Complessivamente i volumi intermediati sono stati pari a Euro 175,3 miliardi, le anticipazioni
fatte rilevare dal mercato sono state di Euro4 6, 1 mi | i ar di e | 6out s
stato di Euro 57,5 miliardi (+0,86% sul 2011). Anche nel 2012 i primi tre competiors hanno

realizzato il 62% del totale del turnover complessivo ed i pri mi 7 fanno ril
del |l i nt er o mei crediti acquisii zon tarclausaa. pro soluto rappresentano il
67,51% (68,08% il dato del 201 1) del turnover complessivo, dei quali il 18% (15,22% nel
2011) sono rappresentati da acquisti a titolo definitivo. Il 59,89% degli stock di crediti in essere

(outstanding) @ rappresentato da creditd.i pr
al 80% ed i crediti acquistati nel 2012 hanno avuto una rotazione media di circa 90 giorni.

12
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GRAFICQ (FONTE ASSIFACT)
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Abbastanza significativo anche il fatto che il trend trimestrale del turnover, seppur con
incrementi sostanzialmente differenti rispetto al 2011, evidenzi una curva di crescita molto
simile a quella del 2011 ed in contrapposizione a quella degli anni precedenti. Infatti per il
secondo anno consecutivo | 6i ncremento pi %
trimestre e quello minore lo si rileva nel quarto trimestre. Nel grafico sottostante viene fornita
una rappresentazione trimestrale del trend di crescita del 2012 e del 2011.

GRAFICO 2 (FONTE I3ET)
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I n base a quanto indicato nel Arapporto Foref

mercato prevedono per il 2013 un consolidamento della crescita che ha animato il 2012, con

una crescita dei volumi intorno al 5% con la minaccia di una spinta al ribasso determinata dal

perdurare delle condizioni di debolezza e di potenziali rischi che minacciano il nostro Paese. In
13
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aumento anche le attese sugli stock dei crediti in essere (+3%), come positive sono le
aspettative sull dincremento dei risultatdi econ
doéoi nteresse.

3. Emil -Ro Factor nel 201 2

3.1  Posizionamento competitivo

lLaSoci et”™ nel corso dell danno ha consolidato | 0
selezione della clientela che le permette il contenimento dei rischi.

Le previsioni di budget per il 2012, tenuto conto del non favorevole scenario economico,
indicavano crescite contenute sia dei volumi che dei risultati economici.

In base alle prime statistiche diffuse da Assifact, la Societa, in termini di turnover, detiene

|l 61, 77% (1, 76% nel 2011) dell 6intero medecimot 0
posto nella classifica delle societa di factoring. La quota di mercato riferita agli stock di crediti in

essere e degli anticipi erogati alla clientela é stata rispettivamente del 1,75% (1,86% nel 2011)

e del 2,59% (2,85% nel 2011).

Nella Tavola 1 vengono riepilogate le quote di mercato della Societa in base ai principali
aggregati volumetrici.

Tav. 1 Quote di mercato (Fonte Assifact)
(dati in milioni di Euro)

Mercato Variazione Emil-Ro Factor Variazione
Voci Quota di Quota di
2012 2011 AssS. % mercato mercato AsSsS. %
2012 2011
Turnover 175.314 168.086 7.228 4,30% 1,77% 1,76% 0,01% 0,75%
Outstanding 57.519 57.029 490 0,86% 1,75% 1,86% -0,10% -5,44%
Impieghi puntuali  46.112 45.009 1.103 2,45% 2,59% 2,85% -0,26% -9,08%

3.2 | dati principali di Emil  -Ro Factor

Come gia anticipato nella presente relazione, a seguito della fusione della controllata
EmIFRo Leasing avvenut a naeSocieta sie sravatadaegestirdé e éat ti v i
leasing, che per il 2012 ha riguardato esclusivamente la gestione del portafoglio dei contratti in
essere senza ulteriore sviluppo commerciale
L 6 at t i Aadfotirg in teenini di turnover é cresciuta di oltre il 5%, rispetto al 2011, facendo
rilevare una crescita maggiore rispetto a quanto espresso dal mercato, ed il turnover
complessivo é stato di Euro 3,1 miliardi.

Il totale dei crediti acquistati in pro soluto son o stati di Euro 1,4 miliardi ed hanno rappresentato
il 47% del turnover complessivo, e rispetto al 2011 sono aumentati del 25,62%. | crediti

acquistati con la clausola pro solvendo invece hanno fatto registrare un calo del 7,76%. Mentre
il mercato in termini di outstanding e di anticipi erogati alla clientela fa registrare per entrambi

14



gli indici un trend di crescita, Emil-Ro Fact or ne rileva un <calo
impieghi puntuali rispettivamente del 4,63% e del 6,85%, indice di un significativo
miglioramento della rotazione dei crediti ceduti che passano da 130 giorni del 2011 a 118
del |l 6anno in corso

Nella tavola 2 seguente vengono riportate le principali grandezze volumetriche ed il confronto
con il 2011.

Tav. 2 Dati volumetrici di Emil-Ro Factor
(dati in milioni di Euro)

voci 31.12.2012 31.12.2011 dliaAane

Ass. | %
Turnover totale 3.104 2.954 150 5,08%
di cui pro soluto 1.427 1.136 291 25,62%
ali cui pro solvendo 1.677 1.818 -141 -7,76%
Outstanding 1.009 1.058 -49 -4,63%
Impieghi puntuali 1.196 1.284 -88 -6,85%

Nel corso dell danno

stati 1.068 (1.137 nel 2011), dei quali 232 ¢ clientela di nuova acquisizione

Nella tavola 3 viene riepilogato il turnover per fonte di segnalazione.

Tav. 3 Turnover per fonte di segnalazione
(dati in milioni di Euro)

S

demti che lhanmo reftettudte dessisnodj gyedito tsano ¢ e

2012 2011 Var. ass. Var. %
Fonte di segnalazione
Numero Numero Numero Numero
. | Turnover . | Turnover . | Turnover .| Turnover
cedenti cedenti cedenti cedenti
Convenzione socl 149 362 125 319 24 43 19, 20% 13,48%
Altre convenzioni 528 527 583 591 -55 -64 -9,43% -10,83%
Banche Gruppo Bper 184 966 230 855 -46 111 -20,00% 12,98%
Sviluppo diretto 207 1.249 199 1.189 8 60 4,02% 5,05%
Totale 1.068 3.104 1.137 2.954 -69 150 -6,07% 5,08%

Come si evince dalla Tav. 3 la collaborazione instaurata con i soci comincia a produrre dei
benefici. Infatti analizzando la crescita, in base alla fonte di segnalazione della clientela, si rileva

che | 6apporto complessivo della <cliendadscautapr o
complessivamente di oltre il 13% (13,48% i soci e 12,98% Gruppo Bper), un altro 5% é stato il
maggi or apporto di turnover fornito dall o S
convenzioni o0 denota urLa compbswiond della elierttetaeper ifohte di 0 %.
segnalazione viene rappresentata nel grafico 3.
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GRAFICO 3

Composizione turnover per fonte segnalazione

O Convenzione

soci
11,7%
=] Altre
O Sviluppo__— convenzioni
diretto 16,98%
40,23%

O Gruppo Bper
31,13%

In termini di apporto, ed a conferma del buon funzionamento delle sinergie tra le
componenti della compagine societaria e la Societa stessa, il turnover generato dalla
clientela sviluppata direttamente dalla Societa e stato del 40,23% (46,72% nel 2011), il

31,13 % proviene da clientela della rete BPER (27,66% nel 2011), | 611, 7% (.5, 53
2011) deriva dal c 0 mpae il in@nerite 16,8800620,96%me 12018)@c i 0
da attribuire alla clientela proveniente da segnalatori diversi (broker e altri) .

Il grafici 4 e 5 che seguono evidenziano | 6am
aree geografiche e per la classe merceologica di attivita dei clienti cedenti.
La distribuzione del turnpveserstod t on d dtatsipmea t

Emilia Romagna(43,32%), in Lombardia (21,01%) ed in Piemonte (10,58%). Le tre Regioni
insieme raggiungono il 75% del turnover complessivo.

GRAFICO 4
Composizione turnover per area geografica cedente
B Estero O Altre regioni
4% 7%

O Campania

4%

B Lazio O Emilia Romagna

5% _. 43%

O Veneto

5%

O Piemonte
11% B Lombardia
21%
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La composizione del turnover per classe merceologica evidenzia che la Societa ha sviluppato
la propria attivita di business in prevalenza con societa appartenenti al settore dei servizi,
che rappresentano complessivamente il 34% del turnover (servizi destinati alla vendita il

21% e servizi del commercio il 13%) ,

al | 6eld®8 i alilad apleirment ar e

rispettivamente per 16 ® e per il 9% ed al settore macchine agricole ed industriali per il 5%.
Léoperati vi t iziae epere pulgblichedha subite uha forte contrazione rispetto al
2011, a seguito della chiusura di commesse giunte a completamento ed e caratterizzata da
rapporti con primari operatori del settore delle grandi opere e infrastrutture.

GRAFICO 5

O Altre classi minori

Composizione turnover per classe merceolaogica del cedente

O Altri servizi destinabili
alla vendita
21%

28%

B macchine agricole e _|
indusriali
5%

@ Servizi del commerci
13%

Edilizia e opere
pubbliche

O prodotti energetici
9%

B Settori vari
8%

8%
0O Prodotti alimentari
8%
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3.3 [ risultati del 201 2

Di seqguito vengono forniti i prospetti al 31 dicembre 2012r af f r ont at i

dicembre 2011 secondo i criteri indicati in premessa.

Stato patrimoniale con i dati riesposti

Attivo
Variazioni
Voci dellattivo 31.12.2012 ( djtllrllezsi?)lsib
Ass. %

Cassa e disponibilita
10.  liquide 2.741 1.061 1.680
40. Attivita finanziarie

disponibili per la vendita 1.330.751 1.161.716 169.035 14,6%
60. Crediti 1.253.420.561 1.354.812.783 -101.392.222 -7,5%
90. Partecipazioni - 2.851.923 -2.851.923 -100,0%
100. Attivita materiali 386.577 352.267 34.310 9,7%
110. Attivita immateriali 5.629.360 5.629.293 67 0,0%
120. Attivita fiscali 5.092.396 5.302.264 -209.868 -4,0%

a) correnti 211.261 125.252 86.009 68,7%

b) anticipate 4.881.135 5177.012 -295.877  -5,7%

Attivita non correnti e
130. gruppidiattivita in via di

dismissione 1.430.000 - 1.430.000
140. Altre attivita 6.329.495 6.494.602 -165.107 -2,5%

TOTALE ATTIVO

1.273.621.881

1.376.605.909

-102.984.028 -7,5%

Passivo

Voci del passivo

31.12.2012

31.12.2011
(dati riesposti)

Variazioni

Ass. %

10. Debiti
20. Titoliin circolazione
70. Passivita fiscali
a) correnti
b) differite
90. Altre passivita
Trattamento di
100. rapporto del personale
110. Fondo per rischi e oneri:
b) altri fondi
120. Capitale
150.

160. Riserve
170. Riserve da valutazione

Sovrapprezzi di emissione

180. Utile (Perdita) del periodo

1.171.432.467

335.449
109.934
225,515

21.553.868

838.422

4.927.107
4.927.107

36.393.940

8.986.145
24.241.098
(112.135)

5.025.520

1.277.613.742

787.438
208.686
578.752

20.171.754

817.921

4.411.590
4.411.590
38.393.940

8.986.145
20.176.290
(312.935)

5.560.024

- 106.181.275 -8,3%

- 451.989 -57,4%

- 98.752 -47,3%

- 353.237 -61,0%
1.382.114 6,9%

20.501 2,5%

515.517 11,7%
515517 11,7%
- 2.000.000 -5,2%

4.064.808  20,1%
200.800 -64,2%

(534.504) -9,6%

TOTALE PASSIVO E
PATRIMONIO NETTO

1.273.621.881

1.376.605.909

-102.984.028 -7,5%

*  jdati patrimoniali al 31/12/201 1 sono stati predisposti come sommatoria dei dati di Emil-Ro Factor S.p.A. e

di EmilRo LeasingS.p.A..
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Conto Economico a dati riesposti

Variazioni
Voci 31.12.2012 ( dstli rllezsfa?)lst)
Ass. %
10. Interessi attivi e proventi assimilati 34.811.050 39.775.761 -4.964.711  -12,5%
20. Interessi passivi e oneri assimilati (19.507.380) (27.009.683)  7.502.303  -27,8%
MARGINE DI INTERESSE 15.303.670 12.766.077 2.537.593 19,9%
30. Commissioni attive 10.821.646 10.506.936 314.710 3,0%
40. Commissioni passive (2.725.063) (2.324.868)  (400.195) 17,2%
COMMISSION NETTE 8.096.583 8.182.068 -85.485 -1,0%
60. Risultato netto dell'attivita di negoziazione (44.113) 45.267 (89.380)
go, VUtlle/perdita  da cessione o riacquisto  di: 10.890 (10.890)
a) attivita finanziarie
MARGINE DI INTERMEDIA ZIONE 23.356.140 21.004.302  2.351.838 11,2%
0
100. Rettifiche/riprese di valore nette per (5.301.232) (2.852.837) (2.448.395) 85,8%
deterioramento di:
a) attivita finanziarie (5.301.232) (2.852.837) (2.448.395) 85,8%
110. Spese amministrative: (9.537.568) (11.026.775)  1.489.207  -13,5%
a) spese per il personale (4.475.468) (5.426.451) 950.983 -17,5%
b) altre spese amministrative (5.062.100) (5.600.324) 538.224 -9,6%
120. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita (126.899) (175.039) 48.140 -27,5%
materiali
130. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita (70.417) (38.846) (31.571) 81,3%
immmateriali
150. accantonamenti netti ai fondi per rischi e (543.247) (18.574)  (524.673)
oneri
160. Altri proventi e oneri di gestione 881.480 745.172 136.308 18,3%
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 8.658.257 7.637.403 1.020.854 13,4%
170. Utili (Perdite) delle partecipazioni (21.923) (596.535) 574.612
UTILE (PERDITA) DELLOATT 8.636.334 " 7.040.868  1.595.466 22,7%
CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE
10, mposte. - sul - reddito  dellesercizio (3.610.814) (1.480.844) (2.129.970)
del | 6operativit corr
UTILE (PERDITA) DELLOATT 5.025.520 5.560.024 (534.504) -9,6%
CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTE
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 5.025520 5.560.024 (534.504) -9,6%

* Al dati economici civilistici, al 31/12/2011, di Emil-RO Facta S.p.A. sono stati aggiunti i dati di Emil-Ro
Leasing S.p.A.

3.3.1 Le principali grandezze patrimoniali
3.3.1.1 Crediti e relativa raccolta

| valori patrimoniali della Societa vengono confrontati con i valori di bilancio 2011 nella
versione riesposta, tenendo conto dell operazi og&mlROIi f
Leasing S.p.A.realizzata il 1° ottobre 2012, con decorrenza contabile e fiscale il 1° gennaio

2012. Per semplicita e stato mantenuto il patrimonio netto come somma di patrimoni netti ,
anzich® ebfeematdpro

Il valore totale delle vocidelldb at t i vo al 32 amthona @ \lra 1e2732nllidni e
risultano essere inferiori del 7,5% rispetto al 2011. La riduzione delle attivita &€ da ascrivere
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guasi totalmente alla voce crediti che diminuisce di Euro 101 milioni e che con Euro 1.253
milioni rappresenta il 98,41% del totale attivo .

La tavola 4 mostra la suddivisione dei crediti nelle varie categorie.

Tav. 4 Crediti

(dati in milioni di Euro)

Crediti per Factoring: 1.197 95,53% 1.292 95,42% -95,00 -7,35%
-verso cedenti 871 72,77% 1.021 79,02% -150,00 -14,69%
- di cui infragruppo 434 " 49,83% 511 50,05% -77,01 -15,07%
Crediti verso debitori ceduti 326 27,23% 271 20,98% 55,00 20,30%
Crediti per Leasing Fnanziario 32 2,67% 46 3,84% -14,00 -30,43%
Altri crediti 24 1,92% 1,18% 8,00 50,00%

| crediti al netto delle rettifiche di valore comprendono principalmente crediti per operazioni
di factoring per Euro 1.197 milioni (-7,35% sul 2011), comprensivo dei finanziamenti per
cassa, pari a Euro 434 milioni, concessi a ABF Leasing, societa appartenente al Gruppo
BPER e crediti per operazioni di leasing finanziario per Euro 32 milioni (-30,43% sul 2011).
Le migliori performances nell dincasso dei
crediti acquistati, sono i principali fattori dei minori stock di crediti per operazioni di
factoring; mentre il calo dei crediti nelle operazioni di leasing & dovuto, come gia anticipato
in precedenza nella presente relazione, al fatto che la Societa ha deciso di non investire in
guesto business e di portare a scadenza i contratti in essere.

La voce daltri creditio contiene, tra |0

al t

contempla tra | e fAoperazioni di factoringo.

Sul fronte del funding la Societa si finanzia quasi esclusivamente presso laCapogruppo; al
fine di ottimizzare | 6operativit”™, dal me s
avendo la Capogruppo Bper accentrato su di sé la quasi totalita delle linee di credito che la
Societa aveva presso le altre banche del Gruppg rivedendo anche le relative condizioni
economiche. La provvista fornita dalla Capogruppo e regolata a condizioni che sono in linea
con quelle applicate dal me r ¢ at Euro 1.158 mihodi €-b
8,3%), e costituito da esposizioni a breve termine quali smobilizzo di portafoglio
commerci al e, scopert.i di conto corrente e
anche il prestito subordinato per un valore residuo di Euro 2,8 milioni (Euro 7 milioni il
valore originario). Inoltre, | a Soci et” h a i n essere
autocartolarizzazione per un valore di circa 100 milioni di Euro.

Il debito verso i cedenti, derivante dal corrispettivo ancora da riconoscere a fronte delle
cessioni di credito acquisite con la clausola prosoluto, ammonta a Euro 12,4 milioni.
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3.3.1.2 Rischio di credito

Nella tavola 5 vengono riepilogati i crediti in bonis e le relative rettifiche di valore.

Tav. 5 Crediti Factoring e Leasingin bonis

(dati in milioni di Euro)

Crediti Lordi 815 318 19 1.152
Crediti infragruppo e Riassicurati -438 -52 0 -490
F
Valori Lordi a rischio
377 266 19 662
Rettifiche di valore forfettarie -3,0 -1,0 -0,2 -4,2
Crediti netti 374 265 19 658
%rettificato -0,80% -0,38% -0,80% -0,63%
Incidenza sul totale crediti netti 56,85% 40,28% 2.87% 100,00%

| crediti lordi in bonis per le operazioni di factoring e di leasing al 31 dicembre 2012
ammontano a Euro 1.152 milioni, dei quali per Euro 438 milioni sono rappresentati da
finanziamenti concessi ad una societa appartenente al Gruppo BPER | crediti lor di al netto
delle operazioni infragruppo e della parte riassicurata ammontano a Euro 662 milioni, dei
quali Euro 377 milioni derivanti da esposizioni di factoring pro solvendo (56,85% del rischio
complessivo), altri Euro 265 milioni (40,28% del rischio com plessivo) rappresentano il rischio
per operazioni di factoring con la clausola del pro soluto e sui quali vi € in parte la
riassicurazione del credito con una primaria compagnia assicurativa che copre il rischio di
insolvenza del debitore ceduto, mentre gli ulteriori Euro 19 milioni si riferiscono ad

operazioni di leasing finanziario.

| crediti assistiti da copertura assicurativa ammontano a Euro 52 milioni e rappresentano il
16,35% del totale dello stock d ei crediti in pro soluto iscritti in bilancio. I rimanenti Euro 266
milioni non riassicurati risultano rettificati per lo 0,38% e sono principalmente crediti il cui
importo per debitore risulta molto frazionato o si riferiscono a crediti vantati nei confronti di
controparti di elevato standing, per i quali la Societa ha valutato di potersi assumere il

rischio di default del debitore.

Nella successive tavole 6 e 7 vengono forniti i dati relativi ai crediti deteriorati ed ai
relativi KPI (Key Performancee Indicator) con riferimento ai relativi prodotti finanziari:
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Tav. 6 Crediti deteriorati per operazioni di Factoring e Leasing
(dati in milioni di Euro)

Valori Lordi 64 8 13 85

Totale crediti

L Rettifiche di valore 5 0 3 8
deteriorati - -
Valori netti 59 8 10 77
Valori Lordi 1
Totale crediti in a0‘r|- ord|- 6 0 9 5
sofferenza Rettifiche di valore 3 0 3 L 6
Valori netti 3 0 6 9
- Valori Lordi 39 1 40
Totale credi ad Rettifiche di valore 2 0 2
incaglio - ; 4
Valori netti 38 1 38
Totale crediti VaI0‘r l Lordl. . .
. ) Rettifiche divalore
ristrutturati - -
Valori netti - - -
Valori Lordi 18 7 4 30
Totale crediti scaduti Rettifiche di valore 0 0 0 1
Valori netti 18 7 4 29
—
Valori Lordi 815 318 19 1.152
Totale crediti in bonis Rettifiche di valore 3,0 1,0 0,2 4,2
Valori netti 812 317 19 1.148
I ———
Valori Lordi 879 326 32 1.237
Totale crediti Rettifiche di valore 7,6 1,1 35 12,3
Valori netti 872 325 29 1.225

Tav. 7 Crediti deteriorati alcuni KPI
(dati in milioni di Euro)

Crediti deteriorati lordi'Totale crediti Lordi 7,28% 2,15% 4063%  687%
Credti deteriorati lordi Credtti deteriorati netti/Totale crediti Netti 6,77% 2,46% 34.48%  6,29%
Grado di cogertura dei crediti deteriorati 7,81% 0,34% 2308%  941%
Sofferenze lorde/Totale credtti Lordi 0,68% 0,00% 2813%  121%
Totale crediiin sofferenza Sofferenze nette/Totale crediti Netti 0,34% 0,00% 2069%  0,73%
Grado di copertura delle Sofferenze 50,00% 0,00% 33,33%  40,00%
Incagli lordiI Totale credti Lordi 4,40% 0,31% 000%  323%
Totale crediti ad incaglio Incagli netti'Totale crediti Netti 4,36% 0,31% 000%  310%
Grado di copertura degli Incagl 5,13% 5,10% 000%  500%
Esposizioni scadute lorde/Totale crediti Lordi 2,05% 2,15% 1250%  2,43%
Totale crediti scaduti Esposizioni scadute nette/Totale crediti Netti 2,06% 2,15% 1379%  231%

CGrado di copertura delle Esposizioni scadute 1,46% 0,57% 980%  3,33%

| crediti deteriorati lordi ammontano a Euro 85 milioni, dei quali Euro 30 milioni si riferiscono
a crediti scaduti da oltre 90 giorni (past due).
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| crediti lordi deteriorati incidono per il 6,87% del totale crediti lordi, le sofferenze che
ammontanoa Euro15 mi | i oni sono il 17,6% del totale
crediti lordi; gli incagli che sono Euro 40 milioni rappresentano il 47,06% dei crediti
deteriorati ed il 3,23% del totale crediti lordi; i crediti scaduti incidono per il 35,29% dei

crediti deteriorati e sono il 2,43% del totale crediti lordi. L6i ncr ement o, ri spet
i ncagl. nell 6attivit”™ del factoring, ~ dovut
pagamento da parte della PP.AA. ed in particolare qudli rivenienti dal Servizio Sanitario
Nazionale, a seguito anche del reiterato provvedimento di impignorabilita dei crediti nei
confronti delle regioni non virtuose tra cui la regione Campania.

Gli effetti dei ritardi di pagamento da parte della PP.AA. sono alla base anche del
peggioramento dei crediti scaduti (past-due). In particolare la scarsezza di liquidita interessa

| 6i ntero comparto degl:i appal ti per l e opere
termini di pagamento anche da parte di aziende/imprese considerate di primario standing.

Mentre la categoria delle sofferenze fa rilevare un sostanziale allineamento aivalori del 2011,

nonostante uncont est o economico i n cCui | 6i ntero S i
crescite.
L6i ns i eredd dadedarati risulta rettificato del 9,41%. Ri spett o all 6eserc

il grado di copertura diminuisce di circa 5 punti percentuali, tale riduzione &€ da ascrivere

quasi totalmente al conseguente passaggio a perdita definitiva di posizioni completamente
rettificate. Il grado di copertura delle sofferenze e del 40%, quello degli incagli € del 5%,
mentre | 6indice riferito allo scaduto ~ del 3
La rischiosita implicita nel portafoglio in bonis e calcolata collettivamente sulla base della
configurazione di rischio del portafoglio complessivo analizzato mediante modelli che tengono

conto delle componenti di Probability of Default (PD) e Loss Given Default (LGD) delle singole

categorie di crediti.

Dal | 6 a Hegtintimali catelgerie di prodotti si rileva che i crediti deteriorati della categoria
di factoring pro solvendo rappresentano il 7,28% del totale crediti e risultano rettificati per il
7,81%. Sempre con riferimento alla stessa categoria, i crediti in sofferenza incidono lo
0,68% del totale e risultano rettificati del 50%, gli incagli hanno un incidenza del 4,44% e
sono rettificati del 5,13%, mentre le posizioni scadute rappresentano il 2,05% del totale
crediti pro solvendo e risultano rettificate dell 1#6%. | crediti per factoring pro soluto
risultano garantiti da compagnia assicurativa per il 90% e pertanto il grado di copertura di
guesta categoria di credito € nettamente inferiore alle altre. | crediti deteriorati pro soluto
incidono per il 2,15% del totale crediti pro soluto ed il loro grado di copertura e pari allo
0,34%; le sofferenze per tale categoria sono pressoché inesistenti, gli incagli rappresentano
lo 0,31% del totale crediti con un indice di copertura del 5,10% ed i crediti deteriorati che
risultano rettificati per lo 0,57% sono il 2,15% del totale. Differente la situazione del
portafoglio crediti deteriorati per il prodotto leasing finanziario, infatti per tale categoria il
rischio di credito & mitigato in parte dal presunto valore di presunto realizzo del bene locat o.
Come gia accennatg | 6atti vit” non pr,emaesaament llacgeshooe dslv i |
portafoglio che é costituito principalmente da autoveicoli, beni strumentali ed immobili. |
crediti deteriorati leasing incidono per il 40,63% dei crediti totali i n leasing e sono rettificati
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del 23,08%. Le sofferenze incidono per il 28,13% e i crediti risultano rettificati del 33,33%,
mentre i crediti scaduti che sono rettificati del 9,8% , incidono per il 12,50% del totale crediti
leasing.

3.3.1.3 Leattivita finanziarie e le partecipazioni
Le attivita finanziarie disponibili per la vendita ammontano a Euro 1,3 milioni e, rispetto al

dato del 2011, sono aumentate del 14,5% e sono costituite da titoli di debito e di capitale.

Tav. 8 Attivita finanziarie e partecipazioni
(dati in milioni di Euro)

40. Attivita finanziarie

0
disponbii per la vendta 13 2 L

90. Partecipazioni - 29 29 -100,00%

Nel 2012 si e proceduto alla fusione per incorporazione di EmilRo leasing in EmitRo Factor

ed al conseguente azzeramento della partecipazione che al 31 dicembre 2011 era iscritta a
bilancio per Euro 1,4 milioni. Inoltre la partecipazione, pari al 50% della quota della EKATON

S.r.l., societa immobiliare, per un valore pari a Euro 1,4 milioni, assegnataci dal Tribunale di
Ferrara quale parziale risarcimento del credito che la Societa vantava nei confronti di una
controparte cedente, € stata classificata tra le attivita in via di dismissione in base a quanto
stabilito dall dédl FRSS5, dato che su tale part:
acquisto per un importo pari al suo valore nominale.

3314 Loéavviamento ed [/ patri moni o netto

Nella voce delleat t i vi t ~ i mmateri al./ ~r i comprlev@moin anc
sede di aggregazione aziendale tra EmitRo Factor S.p.A. e ABF FactoringS.p.A. avvenuta nel
2010, per un valore di Eur o 5. 468 mi | a. Tal e I mporto r

corrispettivo trasferito ed il fair value delle attivita e passivita. Tale avviamento, in base a
quanto stabilito dal principio contabile internazionale IAS 36, non da luogo ad alcun
ammortamento, ma & sottoposto ad impairment test, in base alqualesiat t est a sé& | 6
supportata dai flussi di cassa generati dalla gestione. Al 31 dicembre 2012 il suddetto test

non ha fatto emergere alcuna perdita di valore.

Il patrimonio netto al 31 dicembre 2012, comprendente | 6 u teil Il & e gaenmania 2 Euoo
74,5 milioni di Euro. La variazione del patrimonio & dovuta principalmente alla dinamica delle
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ri serve a seguito della distribuzione degli u
fusione conlaEmitRolLe asi ng che ha t roanalvadza difusiome paroankpror t a
56,9 mila. Ne | corso dell desercizio non Vi sono sta
da valutazione mostrano un saldo negativo di 0,1 milioni.

3.3.2 [ risultati economici

Nonostante un contesto congiunturale non favorevole, i risultati conseguiti nel 2012
evidenziano, un positivo andamento del risultato della gestione operativa che rispetto

all 6 a pracedente & cresciuto del 13,4%. Ancor piu significativo il risultato ante imposte

che ha fatto registrare un incremento del 22,7%. In aumento é risultato il margine di
intermediazione, a seguito del ritrovat o ap pnadiminaziond e | |
sono risultati i costi amministrativi, mentre sono aumentate le rettifiche di valore sui crediti e

gli accantonamenti ai fondi rischi ed oneri.

Tav. 9 Imposte, utile netto e tax rate
(dati in milioni di Euro)

Utile delrattivita corrente al lordo delle imposte 8,6 70 16 22,7%
Imposte anticipate/differite straordinarie 0,0 17 -17
Imposte dellesercizio -3,6 -3,2 -04 11,79%

4
Totale imposte d'esercizio -36 -15 21
Tax rate effettivo -41,81%  -21,03% -20,78%  98,79%
Come si nota dalla Tav. 9, per effetto del differente carico fiscale, |l 6utile netto
Euro5 milionier i sul tato essere inferiore rispetto al
del 2011 era stato positivamente influenzato dalla presenza di proventi di natura
straordinaria rilevat:i tra | e imposte dall 0e

21,03%, mentre nel 2012 ha raggiunto il 41,81% .

3.3.2.1 [lmargine d | intermediazione

Il margine di intermediazione e stato di Euro 23,4 milioni a fronte di Euro 21 milioni
registrati al 31 dicembre 2011, ril evando un Il ncremento del
componenti che lo formano si rileva che il margine di interesse e migliorato del 19,9% ed
e stato pari a Euro 15,3 milioni.
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Léincremento del mar gine di i nt etivi|d glisrepricing i n
praticato alla clientela, nonostante gli impieghi medi abbiano fatto rilevare una flessione del
9,50%.

Tav. 9 Margine di interesse
(dati in milioni di Euro)

10. Interessi attivi e proventi assimiati 348 39,8 -5,0 -12,56%

20. Interessi passivi e oneri assimilati -195 -27,0 75 -217,78%

Tav. 10 Commissioni nette
(dati in milioni di Euro)

30. Commissioni attive 10,8 10,5 03 3,0%
- Commissioni di factoring 9,9 9,6 0,3 2,7%
- Altre commissioni 0,9 0,9 0,0 3,6%
40. Commissioni passive -2,7 -23 -0,4 17,2%
- Commissioni di refactoring -1,7 14 -03 18,5%
- Commissioni per riassicurazione crediti -0,9 06 -03 53,6%
-Altre commissioni -0,1 -0,3 0,2 -66,7%

Le commissioni attive  pari a Euro 10,8 milioni sono risultate superiori del 3% rispetto

all eserci zi o precedent e, mentre | e commissiC
loro valore é stato di Euro 8,1 milioni.
(I cal o nell e commissioni nette deriva dall 6i

passive aumentate del 17,2%. Le commissioni di refactoring (provvigioni riconosciute ai
segnalatori per operazioni di factoring) sono aumentate del 18,5% e devono principalmente il

loro incremento ai maggiori volumi intermediati. | maggiori volumi sono anche alla base

del |l 6i ncremento dei Cc 0 s trediti phe isond aamentati alal §3,566u r a z
oneri che vengono totalmente recuperati.

3.3.2.2  Leretti fiche, le riprese di valore e gli accantonamenti al fondo rischi ed
oneri

Le rettifiche di valore sui crediti al netto delle corrispondenti riprese di valore, ammontano
complessivamente ad Euro5,3 milioni e rilevano un significativo aumento (+85,8%) rispetto
allo scorso esercizio (Euro 29 milioni).
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Nella tavola 11 viene fornito un maggiore dettaglio della sua composizione.

Tav. 11 Le rettifiche/riprese di valore

(dati in milioni di Euro)

Rettifiche divalore:

-Sofferenze/Incagli -3,7 -33 -04 11,13%
-Altre posizioni -0,9 -0,3 -0,6 100,00%
-Perdite su crediti -0,9 00 -09 " vl

TOTALE RETTIHCHE -55 -36 -18 50,34%

Riprese di valore:

-Sofferenze/Incagli 0,0 05 00 0,00%

-Incagli

-Altre posizioni 0,1 02 -02 -70,40%
-Su posizioni passate a perdita 0,1

TOTALE RIPRESE 0,2 0,7 -05 -74,97%
RETTIFCHE NETTE -5,3 29 -24 81,46%

Accantonamento ai fondi rischi ed oneri -0,5 00 -05 100,00%

Le rettifiche nette generate dall dattivit?’ d
guell e per I 0dattivit™ di |l easing sono state d
Nel dettaglio le rettifiche di valore sulle posizioni a sofferenza ed incaglio sono aumentate
delld1,13% rispetto al 2011, ed ammontano a Euro 3,7 milioni. Tr a | e cause del |
oltre alldordinaria svalutazione a <causa del
deprezzamento, derivante anche dalla contingente crisi che sta attraversando il mercato
immobiliare, degli immobili rivenienti dalle risoluzioni dei contratti di leasing finanziario che

la Societa ha ritirato e posto in vendita. Inoltre su tali beni incidono anche i lunghi tempi per

la loro alienazione e pertantoanc he | &G onwermnea ed ajaalt |t ueaf/ f/ eatinase in o n e
maniera rilevante sul conto economico. Léincremento delle rett.i
posizioni deteriorate € da attribuire esclusivamente ai maggiori volumi derivanti dalle
posizioni scadute.

Nel | 6esercizi o sono stat.i a c c an 6 oniient destinati af o n d
fronteggiare una pendenza in essere con | 06Ag
L6i nc or pRolaeasag neimrinli mesi del 2012 é stata oggetto di verifica fiscale, volta

a verificare la correttezza del regime di tassazione applicato dalla societa nellecompravendite

i mmobi |l i ar.i effettuate a partire dal Dir2daofe7 , z
Regionale Emilia Romagna Ufficio Anti Frode. Tale verifica si € condusa con la consegna in

data 3 Maggio 2012, alla Societa del Processo Verbale di Constatazione. Successivamente
veniva presentata una memoria difensiva c¢comp
vicenda ed alla data di redazione della presente relaziore non si € a conoscenza di alcun

awviso di accertamento. A tal proposito la Societa ha ritenuto, sulla base di considerazioni
oggettive di stimare un esborso complessivo di Euro 0,5 milioni.
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3.3.2.3 [ costi operativi

Gli oneri operativi hanno fatto registrare un calo del 14,7% sul dato 2011, che ha riguardato
in modo piu 0 meno significativo tutte le voci che li compongono.

Tav. 13 Oneri operativi
(dati in milioni di Euro)

110. Spese amministrative

- Spese per il personale

di cui personale dipendente
di cui ammnistratori e sindaci
di cui altri costi

- Altre spese Amministrative

120. Rettifiche di valore nette su attivita
material

120. Rettifiche di valore nette su attivita
immateriali

160. Altri proventi e oneri di gestione

-9,54

-4,48

-3,15
-0,69
-0,64

-5,06

-0,13

0,01

0,88

-11,03

-5,43
-3,85
-0,98
-0,60

-5,60

-0,18

0,00

0,75

15

1,0
0,7
0,3

-0,0

0,5

0,0

0,0

01

-13,5%

-17,5%
-18,3%
-29,3%
6,3%
-9,6%

-27,4%

18,3%

Rispetto a dicembre 2011 il costo del per sonal e

d7,50b] e uspeseo d

amministrative sono calate del 9,6% e le rettifiche di valore sulle immobilizzazioni sono

diminuite del 27,5%.

La riorganizzazione strutturale, conseguente alle fusioni nel comparto del factor, ha

comportato una di f f er ent e

Cc o mp o s iche ioltren & rispoederé hegliogalen i ¢ O

esigenze aziendali neha favorito anche la riduzione dei costi del personale.

Il calo delle fispese amministratived deriva principalmente dal contenimento dei costi per le
consulenzee delle spese per le attivita di outsourcing.

Gli faltri oneri e proventi di gestioned ammontano a Euro 0,8 milioni e si sono incrementati
del 18,3%, | 6 i n cr e me n primcipalmedte dauptoeenti derivanti dagli affitti rivenienti
dai beni immobili ritirati a causa di inadempienze degli utilizzatori e riaffittati a terzi.
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Altre informazioni

a)

b)

d)

)

h)

)

Azioni proprie o della Controllante in portafoglio: la Societa non detiene a nessun titolo
azioni proprie o della Controllante.

Come stabilito ed ais e n s i del | 6art . 2381, V comma, Co
ha adempiuto agl:] obblighi di | egge prese
relative relazioni.

Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato nella seduta del 19 aprile 2012
| 6aggament o del |l 6Organi gramma e del Funzi oni

A partire dal 10 maggio 2012, | 6Agenzi a del
fini del l e i mposte dirette, del | 6i mposta s
del | 6IrRAIP6anenual it~ 20009, anche con riferir
annualit”™ e sui possibildi riflessi sui peri
rientrante tra le attivita ordinarie di controllo, € stata condotta nella sede della Societa a
Bologna ed é terminata il 15 giugno 2012 con la consegna del Processo Verbale di
Constatazione. La verifica ha avuto un esi
Societa, in accordo con la Capogruppo, ha deciso di procedere presentando la
comunicazione di adesione al P.V.C..

Nel mese di luglio 2012 é stato siglato, con le rappresentanze sindacali di categoria, il
contratto integrativo aziendale.

Con decorrenza I° settembre 2012 si e resa operativa la filiale di Padova.

Nel mese di settembre 2012 st at o presentat o, con | dasse
industriale per il periodo 2012-2014.
La Societ "™, ha dato corso, come previsto de

Emil-Ro Leasing S.p.A., avvenuta in daa 1° ottobre 2012. La fusione non ha comportato
interventi di carattere organizzativo e non ha comportato nhemmeno la modifica dello
statuto.

E6 stata presentata | a prevista relazione
risultato che per tutto il 2012 sono pervenuti 2 reclami entrambi relativi al recesso
contrattuale.

In materia di Antiriciclaggio ex art.54 DIgs 231/2007, la Societa ha continuato, attraverso
|l a societ?” AStudi o C. F. Formazione & @onsu
del personale dipendente.
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k) | rapporti con la Capogruppo e le altre imprese del Gruppo BPER, anche ai fini di cui

all éart . 2497 bi s, Cod. Ci v. sono costitui
V rapporti di finanziamento regolati a condizioni di mercato; a tal proposito si
informa che o stat a i stituita unduni ca

direttamente da BPERe non piu suddivisa tra tutte le banche del Gruppo,
che consentird una migliore razionalizzazione e gestione del funding a
decorrere dal 1° aprile 2012;

V contratti di servizio, concer nent i | 6erogazione di
prevenzione e protezione, formazione del personale, attivita di Risk
Management ed ai gual.i S i ~ aggiunto
della revisione interna per il 2012;

V accordicommerciali,f i nal i zzati all a pr o-RoFadtoo n e

S.p.A. presso la clientela delle banche del Gruppo BPER.

) E6 stata presentata al Consiglio di Ammi ni
Antiriciclaggio, dalla quale non sono emersi elementi di criticita.

m)Ne | corso dell danno sono presentate al Cons
del | 60Organi smo di Vigilanza.
nE6 stata presentata | a ARelazione sulla str

0) Su indicazione della Capogruppo, la Societa haprovveduto ad aggiornare il regolamento

del AfReferente al Dirigente Prepostoo, st
Gruppo BPER ed  stato presentato il .documento
p) Nel mese di Febbraio 2013 e stato sottoscritto pressoi | notai o Giorgi d

cessione della partecipazione Ekaton, con il contestuale introito del corrispettivo pari a
Euro 1.430 mila.

g) Nel mese di febbraio 2013 e stata definita la transazione del giudizio di revocatoria
avviata da Parmalat attraverso il versamento di Euro 80 mila a saldo e stralcio. Tale

posizione risulta accantonata nel Fondo Rischi ed oneri del 2012 per lo stesso importo.

r) 1l 28/2/2013 il Direttore Generale, Rag. Tarcisio Fornaciari, ha terminato il distacco
presso la Sodeta, andando ad assumere un nuovo incarico presso Banca del Gruppo.
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4. Le previsioni peril201 3

Sono proseguiti anche nel 2012 i positivi risultati reddituali gia fatti rilevare nel 2011 ,
nonostante il perdurare della crisi economica e finanziaria in atto oramai da diversi mesi.
Anche sotto | 6asumever}ild01d & é confeorato superidre alle aspettative.
Il prolungamento della crisi economica e la crescita dello stato di insolvenza di alcuni settore
industriali, unitamente al deterioramento dei pagamenti da parte delle PP.AA., aprono uno
scenario per il 2013 tuttodoaltro che ottimisti

La Societa, in tale contesto, continuera nella propria politica di una gestione attenta e
Aprudenzi al eo, basadeal Iséuat tciovnisto'l,i dsaumeunnn a c c ur .
e una maggiore attenzione e monitoraggio della qualita del credito erogato che le dovrebbero
permettere di assicurare un contenimento dei rischi.

| dati previsionali per il 2013, presentati e condivisi con la Capogruppo, tengono conto della
delicata situazione generale e evidenziano una crescita contenuta (+2%) sia in termini di
turnover che in termini di redditivita, contro una tendenza del merca to del factoring (fonte
Assifact) che evidenzia una ipotesi di crescita del 5%.

Per quanto concerne il comparto | easing, | 6at
il 2012: gestione del portafoglio in essere senza alcuna espansione commercide.

Proposta di ri parto dell dutil e

Signori Azionisti, pri ma di procedere alla pr
nella mia veste di Presidente del Consiglio di Amministrazione, ed essendo venuto a scadenza

| 6attual e CrinmsiigtiriawziddineAm col go | 6occasione p
il Collegio Sindacale, per la fattiva opera di collaborazione e per i preziosi suggerimenti.

Il noltre estendo i ringraziamenti i, per | aonepr of
aziendal e, in un anno particolarmente compl e
Generale, ai Dirigenti ed a tutti i dipendenti e collaboratori della Societa.

Un ringraziamento particolare alla Cdapogruppo

Infine, un ringraziamento ad Assifact, associazione di categoria, per il supporto costante e
professionale fornito ai propri associati.

Dopo aver esaminato i dati relativi alla gestione, si propone d i desti daerd 6leGetri
pari ad Euro 5.025.520 come segue:

o Euro 251.276,00 ariserva legale;
o Euro 4.774.244,00 ariserva straordinaria.
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Vi informiamo, infine, che & scaduto il triennio di permanenza nella carica degli

Ammini strator.i e del Col |l egi o @&matadlla oominadi 13L 6 a s
consiglieri e dell éintero Ce0lb.egi o Sindacal e,
Bologna, 07 marzo 2013 p. il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente

Alberto Cilloni
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STAT@ATRIMONIALE

10. Cassa e disponibilita liquide

Attivita finanziarie disponibili per
40. vendita
60. Crediti

90. Partecipazioni
100. Attivita materiali
110. Attivita immateriali

120. Attivita fiscali
a) correnti
b) anticipate
b1l) di cui alla Legge 214/2011

130. Attivita  non correnti e gruppi di attivita

via di dismissione

140. Altre attivita

in

2.741

1.330.751
1.253.420.561

386.577

5.629.360

5.092.396
211.261

4.881.135
3.349.284

1.430.000

6.329.495

970

1.161.716
1.308.410.148

2.851.923

352.267

5.595.057

4.888.901

4.888.901

5.236.384

10. Debiti

70. Passivita fiscali
a) correnti
b) differite

90. Altre passivita
100. Trattamento di fine rapporto del personale

110. Fondo per rischi e oneri:
b) altri fondi

120. Capitale

150. Sovrapprezzi di emissione
160. Riserve

170. Riserve da valutazione

180. Utile (Perdita) d'esercizio

1.171.432.467
335.449
109.934
225.515
21.553.868

838.422

4.927.107
4.927.107

36.393.940
8.986.145
24.241.098
(112.135)

5.025.520

1.232.282.892
720.515
165.712
554.803
18.917.836

817.921

4.411.590
4.411.590

36.393.940
8.986.145
20.148.012
(312.935)

6.131.450




CONT@ECONOMICO

10.

20.

30.
40.

60.

90.

100.

110.

120.

130.

150.

160.

170.

190.

Interessi attivi e proventi assimilati

Interessi passivi e oneri assimilati
MARGINE DI INTERESSE

Commissioni attive
Commissioni passive
COMMISSIONI NETTE

Risultato netto dell'attivita di negoziazione

Utile/perdita da cessione o riacquisto di:

a) afttivita finanziarie
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE

Rettifiche/riprese
di:

a) attivita finanziarie
Spese amministrative:
a) spese per il personale

b) altre spese amministrative
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali

di valore nette per deterioramento

Rettifiche/riprese di valore nette su  aftivita
immmateriali

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri

Altri proventi e oneri di gestione

RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA

Utili (Perdite) delle partecipazioni

UTI LE (PERDI TA) DELLOBATTI VI T
LORDO DELLE IMPOSTE

Imposte sul reddito dell'esercizio del |l dope
corrente

UTI LE (PERDI TA) DELLOBATTI VI T

NETTO DELLE IMPOSTE

34

34.811.050

(19.507.380)
15.303.670

10.821.646
(2.725.063)
8.096.583

(44.113)

23.356.140
(5.301.232)
(5.301.232)
(9.537.568)

(4.475.468)
(5.062.100)
(126.899)

(70.417)
(543.247)
881.480

8.658.257

(21.923)

8.636.334

(3.610.814)

5.025.520

37.858.520

(25.596.301)
12.262.219

10.506.936
(2.318.476)
8.188.460

45.267
10.890

10.890

20.506.836
(1.862.910)
(1.862.910)

(10.483.207)

(5.321.810)
(5.161.397)
(175.039)

(20.910)
(18.574)
469.126
8.415.322
(633.469)

7.781.853

(1.650.403)

6.131.450




PROSPETIELLAY9 5 5 L ¢ COMPLESIIVA

bl

bl

|

10 Utile (perdita) d'esercizio

Altre componenti reddituali al netto delle imposte:

20 Attivita finanziarie disponibili per la vendita

90 Utile (Perdite) attuariali su piani a benefici definiti

110 Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte
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5.025.52(

123.177

(20.470)

102.707

6.131.45(

(168.382)

29.110

(139.272



PROSPETHELLEARIAZIONDELPATRIMONIGETTO

Variazioni

del |

deserci

o © ]

g 5 % Allocazionerisultato =z =

g’ ’g_ Si esercizio precedente Operazioni sul patrimonio netto % gl e .

o © - g 0 o

® 5 S —— S o s 8

= § = Variazioni : ‘N & &1'

4 8 4 Dividendi e Emissione| Acquisto | Distribuzione | strumenti £ g g ;;

c = c . . . . . . . . = =

% £ % altre Variazioni| nuove azioni | straordinaria di E 3 =

'LIU)J § u«T)J Riserve | destinazioni | diriserve | azioni proprie dividendi capitale | Altre variazioni & o
Capitale 36.394 36.394 - - - - - - - - - 36.394
Sovrapprezzi di emissioni 8.986 8.986 - - - - - - - - - 8.986
Riserve: - - - - - - - - - - - -
a) di utili 13.283 13.283 47 - - - - - - - 13.330
b) altre 6.818 6.818 - - - - - - - - - 6.818
Riserve da valutazione (173) (173) - - - - - - - - (140) (313)
Strumenti di capitale - - - - - - - - - - - -
Azioni proprie - - - - - - - - - - - -
Utile (Perdita) di esercizio 683 683 (47) (636) - - - - - - 6.131 6.131
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o o N . . Variazioni dellﬁesercizg

§ w Q Allocazione risultato ‘5 =

! 5 ! o — - - a

o £ 3 esercizio precedente Operazioni sul patrimonio netto ) g % o

— o — £ N c o

] © o —— o o o N

= = = Variazioni © N €

@ ° [} < D c

OE) S OE) Dividendi e *) Emissione | Acquisto | Distribuzione | strumenti 55 E o

L 8 L altre Variazioni | nuove azioni | straordinaria di § 3 =

'cLITj '“-§ UEJ Riserve | destinazioni| di riserve | azioni proprie dividendi capitale | Altre variazioni & o

=

Capitale 36.394 36.394 - - - - - - - - - 36.394
Sovrapprezzi di emissioni 8.986 8.986 - - - - - - - - - 8.986
Riserve: - - - - - - - - - - - -
a) di utili 13.330 -57 13.273 4.093 - - - - - - - 17.366
b) altre 6.818 6.818 - - 57 - - - - - - 6.875
Riserve da valutazione (313) 57 (256) - - - - - - - - 144 (112)
Strumenti di capitale - - - - - - - - - - - -
Azioni proprie - - - - - - - - - - - -
Utile (Perdita) di esercizio 6.131 6.131 (4.093) (2.038) - - - - - - 5.025 5.025

(*) llvaloredellacol onna AVariazioni 0divamizoerdyv e d uslilobniier ziposidisedtai @UEASENGS.p.A.

(**) La modifica dei saldi di apertura delleriserve diutlie del |l e ri serve da v alruteanzziaomeent o cesmps eegswseonCitemlaté® Or di ne
n. 35 del 21 dicembre 2012), come dettagliato nella Parte A della Nota Integrativa.
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RENDICONTO FINANZBRIETODO INDIRETTO

31.12.2012 31.12.2011
Importo Importo
A: ATTIVITA' OPERATIVA (in migliaia di Euro) (+-) (+F)
1. Gestione
- risultato d'esercizio (+/-) 5.025 6.131
- plus/minusvalenze su attivita finanziarie detenute per la negoziazione e
su attivita/passivita finanziarie valutate al fair value (-/+)
- plus/minusvalenze su attivita di copertura (-/+)
- rettifiche divalore nette per deterioramento (+/-) 5.323 2.485
- rettifiche di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-) 197 196
- accantonamenti netti a fondi rischi e oneri ed altri costi/ricavi (+/-) 543 18
- imposte e tasse non liquidate (+)
- rettifiche di valore nette dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto
delleffetto fiscale (+/-)
- altri aggiustamenti (+/-) 1.483 (3.043)
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (+/-) (+/-)
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione
- attivita finanziarie valutate al fair value
- attivita finanziarie disponibili per la vendita (169) 231
- crediti verso banche
- crediti verso enti finanziari
- crediti verso clientela 49.451 (197.974)
- altre attivita (1.380) (3.913)
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie (+/-) (+/-)
- debiti verso banche
- debiti verso enti finanziari
- debiti verso clientela (8.015) (5.232)
- titoli in circolazione - (5.918)
- passivita finanziarie di negoziazione
- passivita finanziarie valutate al fair value
- altre passivita 2.246 13.641
Liquidita netta generata/assorbita dallattivita operativa 54.704 (193.378)
B: ATTIVITA' DI INNESTIMENTO
1. Liquidita generata da (+) (+)
- vendite da partecipazioni
- dividendi incassati su partecipazioni
- vendite di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
- vendite su attivita materiali (266) (345)
- vendite su attivita immateriali
- vendite dirami d' azienda
2. Liquidita assorbita da () (-)
- acquisti di partecipazioni - (1.470)
- acquisti di attivita finanziarie detenute sino alla scadenzai
- acquisti di attivita materiali
- acquisti di attivita immateriali
- acquisti dirami d' azienda
Liguidita netta generata/assorbita dall'attivita d'investimento 0 (1.470)
C: ATTIVITA' DI PROWVISTA
- emissioni/acquisti di azioni proprie
- emissioni/acquisti di strumenti di capitale 201 (140)
- variazioni poste di PN a seguito aggregazione aziendale (2.039) -
- distribuzione dividendi e altre finalita - (636)
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista (1.838) (776)
LIQUIDITA' TOTALE NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 52.600 (195.969)
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RICONCILIAZIONE

31.12.2012 31.12.2011

Importo Importo

(1.211.050) (1.015.081)
52.600 (195.969)
la cii(@35845@) |d ¢11211®0%0}

Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio

Liquidita totale netta generata/assorbita nellesercizio

e disponibilit? l'iquide al

Cassa

Il saldo della cassa e delle disponibilita liquide e rappresentato dalla cassa contante e dai crediti e debiti verso banche per

conti correnti e depositi, questi ultimi classificati nella voce 60) Crediti.
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NOTA INTEGRATIVA

La nota integrativa & suddivisa nelle seguenti parti:

1) parte A7 Politiche contabili;
2) parte B i Informazioni sullo stato patrimoniale;
3) parte Ci Informazioni sul conto economico;

4) parte D i Altre informazioni.

Ogni parte della nota & articolata in sezioni, ciascuna delle quali illustra un singolo aspetto della gestione
aziendale. Le sezioni contengono informazioni sia di natura qualitativa sia quantitativa.

I n base al di sposto del | 6Girvi.l e2,4 2e3 dalnmnfaar5t .de5l dGoldilx.e Lg
societa di capitali deve essere redatto in unita di euro.
Il passaggio dai dati contabili, espressi in centesimi di euro, ai dati di bilancio, espressi in unita di euro, & avvenuto

conlatecnica del |l darrotondamento e |l a relativa differenza =~ |
patrimoniale e tra gli Aal tri proventi/ oner.i di gestione
del prospetto della redditivit compl essi va, nella voce fipatrimonio net
patrimonio netto e nella voce fAliquidit”™ totale netta gel

PARTEA ¢ POLITICHE CONTABILI

A.1 Parte generale

SEZIONE 1 i Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

Il bilancio 31.12.2012 e redatto, come previsto dall bart. 1 del D.l gs n.
Financial Reporting Standards (IFRS) ed agli International Accounting Standar ds (|1 AS) emanat. da
Standards Board (I ASB) e I e rel ative interpretazioni

Committee (IFRIC), omologati dalla Commissione Europea, come stabilito dal Regolamento Comunitario n. 1606
del 19 luglio 2002 ed applicabili alla data di bilancio.

Il bilancio al 31.12.2012 e stato predisposto secondo le fi dtruzioni per la redazione dei bilanci e dei rendiconti

degli Intermediari finanziari ex art. 107 del TUB, degli Istituti di pagamento, degli IMEL, delle SGR e delle SIM,
emanate da Banca doéltalia con provvedi mento del 13 mar z
allegate al Regolamento del 14 febbraio 2006, gia modificato dal Regolamento del 16 dicembre 2009. Tali

istruzioni stabiliscono in modo vincolante gli schemi di bilancio e le relative modalita di compilazione, nonché il

contenuto della Nota Integrativa.
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SEZIONE 2 i Principi generali di redazione

Il bilancio é costituito, dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva,
dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla nota integrativa ed é
corredato dalla relazione degli amministratorisulld andament o dell a gestione.

Gli schemi dello stato patrimoniale e del conto economico sono costituiti da voci, sottovoci e da ulteriori dettagli
informativi. Non sono riportate | e voci che nonbilgnecioe sent a
né per quello precedente. Nel conto economico i ricavi sono indicati senza segno, mentre i costi sono indicati tra

parentesi.

In sintesi, i principi generali su cui si fonda la redazione del bilancio sono i seguenti, come previsto dallo IAS 1:

a) continuita aziendale : le attivit™, |l e passivit”™ e |l e operazioni [
di destinazione durevole nel tempo; gli amministratori e la direzione generale svolgono periodicamente

valutazioni sulla sussistenza del pesupposto della continuita aziendale ponendo particolare attenzione alla difficile
situazione del mercato reale e finanziario attual e. La s
la qualita dei crediti in essere sono talidagarantre | a capacit”™ dell 6i mpresa di cont
futuro pertanto la Societa non presenta, allo stato, fattori di incertezza e/o dubbi riguardo al presupposto della

continuita societaria;

b) competenza economica : i costi e i ricavi sono rile vati nel periodo in base alla maturazione economica e
secondo i criteri di correlazione, a prescindere dal momento del loro regolamento monetario;

c) rilevanza e aggregazioni di voci : ogni classe rilevante di voci simili viene esposta distintamente in bilancio;
gl i el ement i di natura o destinazione dissimile possono

d) compensazione : le attivita e le passivita, i proventi e i costi non devono essere compensati, salvo che questo
non sia richiesto o consent i t o da wun principio o una interpretazione,
materia di bilanci degli intermediari finanziari;

e) informativa comparativa . le informazioni comparative sono fornite per il periodo precedente per tutti i dati
esposti in bilancio salvo diverse disposizioni previste da un principio o una interpretazione;

f) uniformita di presentazione . per assicurare la comparabilitd dei bilanci, la presentazione e la classificazione
delle voci vengono mantenute costanti nel tempo, salvo diverse specifiche indicazioni richieste da nuovi principi
contabili o loro interpretazioni, ovvero si manifesti la necessita, in termini di significativita ed affidabilita, di
rendere piu appropriata la rappresentazione dei valori. Se un criterio di presentazione o classificazione viene
modificato si danno indicazioni sulla natura e i motivi della variazione e delle voci interessate; il nuovo criterio,
qualora possibile, viene applicato in modo retroattivo;

gperiodicit”™ delll ®@iimfformattiwea:deve essere redatta al meno
data di chiusura del proprio esercizio deve indicare | a
dati non sono comparabili.

Lo stato patrimoniale, il conto economico ed il prospetto della redditivita complessiva sono redatti in unita di
Euro, mentre tutti gli importi del prospetto delle variazioni del patrimonio netto, del rendiconto finanziario e della
nota integrativa sono esposti in migliaia di Euro, arrot ond at i all dunit”™ superiore per f

Operazione di fusione per incorporazione di Emil -Ro Leasing S.p.A.

L'operazione si € completata con effetti giuridici dal 1° ottobre 2012. Trattandosi di operazione tra societa
sottoposte a comune controllo (Gruppo BPER), e quindi al di fuori dell'lFRS 3, si & deciso di retrodatare gli effetti
contabili e fiscali al 1° gennaio 2012, secondo quanto ammesso dagli Orientamenti preliminari Assirevi in tema di

41



IFRS (OPI N° 2) in caso di fusione tra consorelle, ritenendo in tal modo di migliorare la chiarezza dell'informativa
fornita col bilancio.

Modifiche ai principi contabili e altre normative

A.

Nel corso dell 6anno s @ied nemative segyuientiidelle cuiiindicaziomi siie pr i nc
tenuto conto nella redazione del presente bilancio, ove applicabili:

IAS19(2011) A Empl oyee Benefitsbo

In data 16 giugno 2011 lo IASB ha emesso una versione modificata dello IAS19A Emp | Bgaef i t s 0
Tale documento modifica |l a contabikiderazfiorpemdentindef
1. éstatael i minata |l a possibilit”™ di utilizzare il me t
utili e delle perdite attuariali ;
2. e stato previsto un nuovo approccio per la presentazione e contabilizzazione delle variazioni dei
idefined benefit obligationsd e dei Apl an assetso
Il ncomeo.
Léentrata in vigore delleseapdifichdhe iprevasbadpkr 1
consentita | 6applicazione anticipata.

Mo di f i c h e-StaumdntbfindazaB: Infbrmazioni integrative (Regolamento UE n.149 del 18 febbraio
2011)

Le modifiche in oggetto mirano a fornire nel bilancio inform azioni integrative che consentano agli
utilizzatori di valutare:

1. larilevanza degli strumenti finanziari con riferimento alla situazione patrimoniale e finanziaria
e al risultato economico dell édentit"™;

2.l a natura e | 6entit "stdreuimernitsic hfii ndaenrziivaant iaid aggulail
cor so del Oéledat didferimentm detbilancioed i | modo i n cui | 6ent i

In particolare, relativamente al rischio di credito, € richiesto che per tutti gli attivi finanziari venga fornita
|l 6i nformati va circa | 6ef fetto del | e garanzi e det enu
massima esposizione al rischio in oggetto.

Strumenti finanziari: _Informazioni integrative i Trasferimenti di_attivita finanziarie (Regolamento UE
n.1205 del 22 novembre 2011)

Le modifiche hanno lo scopo di favorire maggiore trasparenza in relazione ai rischi correlati a transazioni

nelle quali, a fronte di trasferimenti di attivita finanziarie, il cedente conserva, entro certi limit i,
undesposi zione ai ri schi a s s o0 wonsntuing ineolvmear). ¥iéne inaltiet fio
richiesta maggiore informativa in caso di trasferimenti di attivitd finanziarie avvenuti in momenti

particolari (ad esempio a ridosso dellafinede | | 6 eser ci zi o) .

ormativa Banca doltalia

La disciplina di vigilanza degl. i ntermedi ar. finanzi
attuazione del d. 1l gs. 13 agosto 2010, n. 1 4rinatoile succ
titolo V del d. Igs. 1° settembre 1993, n. 385, e successive modificazioni (TUB), relativo ai soggetti
operanti nel settore finanziario. Nel gennai o 2012 1 a
uno schema di disposizioni di vigilan za per i nuowvi intermedi ar. finanzi a
TUB, che rivede anche le regole prudenziali ad essi applicabili, la cui normativa non & stata ancora

emanata.
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Si rammenta che a partire dal 1 gennaio 2012, gli intermediari ex art. 107 non potranno piu usufruire di
diverse disposizioni transitorie previste dalla normativa di vigilanza, Circolare 216/96 i 7° aggiornamento
del 9 luglio 2007, in particolare:

i Esposizioni scadute(past due loans)
Le esposizioni verso enti senza scopo di lucro ed enti del settore pubblico, imprese, nonché le

esposi zioni che rientrano nel portafoglio al dett
scadute e/o sconfinanti da oltre 90 giorni (non piu da oltre 180 giorni).

ii. Definizione @i Agrandi ri schi
Per figrandi rischi o si i ntendono | e posi zioni di

15%, del patrimonio di vigilanza.

1 Comunicazione del 1/3/2012 i Intermediari finanziar i iscritti nell 6El enco Speci a

La direttiva 2010/76/ CE (cosiddetta ACrd 30) h a

preferenziale del 20% all e esposizioni verso enti tel
Europea denominate e finanziate nella locale valuta nazionale; per le banche la suddetta modifica & stata
recepita con | 88A aggiornamento della Circolare n. 2
bancheo.

Con | a comuni cazi on daliaj per allingageeld disoiplind araderzialeddédli intermediari

che si iscriveranno all Al bo wunico a quella delle
nell 6El enco Speciale | dapplicazione del itaritogatiavengr az i on
sede in uno Stato membro dell 6Unione Europea denomina

Circolare 2177 Manuale per la compilazione delle Segnalazioni di Vigilanza per gli Intermediari Finanziari
iscritti nel |-&05 &dpienameoto P24 gliad0E0

Roneatan. 0677311/12 del 7/8/2012 Ogget t o: ibil anci e segnalazioni di

Cn |l a roneata in oggetto Banca doéltalia ha fornito al
di vigilanza delle banche e degli intermediari finanziari, tra cui si segnalano:

i. attivitd per imposte anticipate di cui alla Legge n. 214/2011 (DTA).
Nella nota integrativa devono essere illustrate le caratteristiche delle DTA e deve essere

fornita |l a | oro dinamica nell desercizio. Banca
dell e DTA iscritte nel |etminatnavwadazianadele ativithiper i doir
i mposte anticipate e della fiscalit”™ corrente,

del conto economico;

ii. attivita potenziali (contingent assets) .
In presenza di attivitd potenziali significative per | e qual i l 6intermediar

soddisfatta la condizione di realizzo virtualmente certo prevista dallo 1AS 37, gli elementi
a supporto di tale valutazione devono formare oggetto di espressa approvazione da parte

del | 6 or g aione dicupervisione.nmltre, cio deve avvenire nel corso di una

riunione anticipata rispetto al momento del |l 6a

intervenga, oltre all 0oranchel@societadirefisionezi one di ¢
iii. sofferenze.

Nel caso di cessione di esposizioni creditizie in sofferenza a un valore superiore a quello

di bilanci o, [ relativi proventi, derivando d:

segnalati tra gli utili a cessione. Viceversa, nelle riprese di valore vanno segnalati i
recuperi di crediti rivenienti da pagamenti o transazioni con il medesimo debitore, nonché
dal |l 6escussione dell e garanzie ricevute a cope
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Modi fiche alla Circol areenfi6?2e frlelgobliel adnic i coo nibpainl caazriioon: e Os
redazione dei bilanci e dei rendiconti degli intermediari finanziari ex art. 107 del TUB, degli istituti di
pagamento, degli IMEL, delle SGR e delle SIM

Banca doéltalia ha tr asomel&zdooe (chg lmaravuto eermimeilcdeottobra 2012,
esclusivamente alle associazioni di categoria, attesa la modesta entita delle modifiche, le bozze di

modi fica della disciplina in materia di bildaalkli 6 bBRS ¢
7 del | 6ot t Didwloseres 2 Uasfersh of Financial Assets omol ogato in ambit
Regolamento n. 1205/2011 ed entrato in vigore dal 1° gennaio 2012.

Pertanto Banca doéltalia richiede ditaghiaoformativi @i ciediti not a

deteriorati acquistati.

Disposizioni di Vigilanza prudenziale per le banche- Sistema dei controlli interni, sistema informativo e
continuita operativa.

1 4 settembre 2012 Banca doél t al(apedaasmaal Hnovernbre] au o per
normativa non € stata ancora emanata) uno schema di disposizioni di vigilanza per le banche e altri
intermediari che impatteranno fortemente sulla funzione di controllo dei rischi. In particolare, si
segnalano: la tolleranz a al rischio e | dappetito per il rischio
rilievo oggetto del parere preventivo della funzione di controllo dei rischi, la declinazione del principio di
proporzionalita e le interazioni tra rischio informati co e rischi operativi.

Roneata n. 46586/13 del 15/1/2013 0 Og g e bilanoi :delle banche e degli intermediari finanziari e

segnalazioni di vigilanzabo

Con |l a roneata in oggetto Banca doéltalia ha politato
intermediari finanziari relativamente a taluni dettagli informativi sui crediti deteriorati acquistati e al

recepi ment o, con il Regol amento (UE) n. i Trahgess/oR 011,
Financi al Assetso al ignalelRRSi7.pi o contabile internaz

Normative in consultazione in attesa di attuazione:

I 31 dicembre 2012 | a Banca doéltalia ha pubblicato i

5° aggiornamento della Circolare n. 272 e 50° aggiornamento della Circolare n. 154 - Estensione della
matrice dei conti agli intermediari finanziari.

La Banca d'ltalia ha inseritonel pr ogr amma del |l dattivit”™ normativa dell
che prevede | 0estensione della matrice dei conti agl:.i
Tale progetto persegue | 6obiettivo di armoni zzare gli s chemi S

intermediari finanziari, con effetti positivi sulla gestione, produzione e qualita delle informazioni sia per la

Banca d'ltalia che per gli intermediari finanziari. Questi ultimi riceverebbero, inoltre, un beneficio in
termini di maggi or i informazioni di sponi bili per un ¢
mercato, considerato che sarebbero destinatari di un flusso di ritorno analogo a quello oggi inviato alle

banche. Vi sarebbe poi un contenimento degli oneri segnaletici a carico dei gruppi bancari, giacché gl
intermediari bancari e finanziari residenti in ltalia, appartenenti a gruppi, produrrebbero un flusso

informativo individuale allineato con quello consolidato. Al fine di arricchire il quadro informativo

sull doperativit”™ di |l easing, factoring, credito al c
efficaci a livello micro e di sistema, nonché di posizionamento sul mercato, le informazioni di dettaglio su

tali attivita presenti nella Circolare n. 217 sarebbero replicate in matrice ed estese pure alle banche, che

in taluni casi rappresentano operatori rilevanti nei settori in questione. L6est ensi one del |l a
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intermediari finanzi ari =~ stata operata con | 6obiettivo di cont i
segnalanti. A tal fine gli intermediari finanziari continuerebbero a segnalare informazioni simili a quelle
sinora prodotte con la Circolare n. 217, ma utilizzando le definizioni e i dettagli previsti dalla matrice;

anche | a periodicit”™ delle varie informazioni sarebb
In tale ambito, nella predisposizione di alcune voci della Sezione Ill relativa ai dati di bil ancio si & tenuto

anche conto della specificit”™ dell &i nflLemodifiche reative d i bil
alla Sezione |1V della matrice dei contii APatri moni o
intermediari finanzi a r i saranno apportate successivamente all bde
ad essi applicate. | | 5A aggiornamento della matrice dei contii
segnaletici o decorrerebbero dal leAvocignecessarié @ soddigfdret , ad
esigenze informative della BCE che entrerebbero in vigore per le banche dal 30 settembre 2013. Essi,
tuttavi a, sono strettamente coll egati all devoluzion
finanziari. Per tenere conto di cio, dal 1° gennaio 2014 la matrice dei conti sarebbe prodotta dai soli
intermediari gi " iscritti nell 6al bo ex articolo 106
141/2010 e successive modifiche. Viceversa, gli intermediari non ancora iscritti nel suddetto albo e
operant.i sulla base del regi me transitori o, oppure i

segnalazioni di vigilanza secondo le disposizioni ora vigenti. Tali intermediari inizierebbero a trasmettere
la matrice dei conti, in luogo delle vecchie segnalazioni, a partire dal 2° trimestre successivo a quello di
iscrizione nel citato albo.

Archivio delle perdite storicamente registrate sulle posizioni in default

La costruzione di un archivio, che permetta di calcolare i tassi di perdita registrati storicamente
sulle posizioni deteriorate (defaulf), € funzionale alla stima delle expected lossesche tutti gli intermediari
saranno chiamati a effettuar e nelmpéimenbdhe sostitdrebbe nuov o
| 6at t ualircurmdlabsesptevisto dallo IAS 39.

Novita fiscali: Art 101, co. 5 TUIR

I Decreto Crescita e, in particolare, l 6art . 33 co.
pertanto, le perdite su crediti sono deducibili immediatamente, in quanto automaticamente provata la
sussistenza degli el ement i certi e precisio richiest

ulteriori prove, se il credito da cui & derivata la perdita soddisfa, congiun tamente, due condizioni:

i. il termine di scadenza del pagamento & decorso da almeno sei mesi;

ii. di modesta entit”™ ovvero non supera | 6import
a. 5.000 euro per le imprese di piu rilevante dimensione (art. 27 co. 10 DL 185/08 )

b. 2.500 euro negli altri casi.

A prescindere dall daccertamento degli el ement.i cert.i
deducibili se il cliente & stato sottoposto ad una procedura concorsuale (fallimento, liquidazione coatta
amministrativa, concordato preventivo o amministrazione straordinaria delle grandi imprese in crisi) o ad

un accordo di ristrutturazi one d-kiddel®RE bSimarzo 194 o.126/g at o a
cd. Legge fallimentare (nuova ipotesi introdotta dal L. 134/2012). Gli elementi certi e precisi sussistono

inoltre quando il diritto alla riscossione del credito & prescritto e, per i soggetti che redigono il bilancio in

base ai principi contabili internazionali, in caso di cancellazione dei crediti dal bilancio operata in
dipendenza di eventi estintivi.
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SEZIONE 3 7 Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

1. Indata 27 febbraio 2013 con atto notarile del notaio Giuseppe Giorgi € avvenuta la cessione delle
quote di partecipazione della societa EKATON S.r.l..La cessione & stata effettuata al valore
nomi nal e di U d i pagaoOe. advendto Mdtliante assegni circolai. Gli effetti della
cessione tra le parti decorrono dalla data della cessione, mentre nei confronti dei terzi
decorrono dai ter7/mcai di cui alldart. 24

2. 1l 26 febbraio 2013 ¢ stata definita la transazione del giudizio di revocatoria avviata da Parmalat

attraverso il versamento di Euro 80 mila a saldo e stralcio. Tale esborso risulta integralmente
accantonato nel Fondo Rischidel presente bilancio.

3. 11 28 febbraio 2013 il Direttore Generale Dr. Tarcisio Fornaciari ha terminato il distacco presso la
Societa, andando ad assumere un nuovo incarico pressoaltra Banca del Gruppo.

4. Dal 1° marzo 2013 la societa € entrata a far parte della catena di factoring internazionale IFG,
per il progetto di sviluppo dell b6attivit”™ interna

SEZIONE 4 i Altri aspetti

Il bilancio & sottoposto a revisione contabile da parte della societa PricewaterhouseCoopersS.p.A. sulla

base dell 6i ncar i ¢200 1p8e,r ciomep edra oddeol i2b0elrOa del | 6 Assembl ea de
Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposizione del bilancim dbéeserci zi

La redazione del bil anci o dAéetime e ad assurzionr checpodsana determinaceh e i |
significatiuvi effetti Sui val or i iscritti nell o stato pa
alle attivit?” e passivit?® potenzial i i miepoirmpaltiec ai nl dlitli 4
informazioni di sponi bili e | 6dadozione di valutazioni S 0C

fini della formulazione di assunzioni ragionevoli per la rilevazione dei fatti di gestione. Per loro natura | e stime e le

assunzioni utilizzate possono variare di esercizio in esercizio e, pertanto, non € da escludersi che negli esercizi

successivi gli attuali valori iscritti in bilancio potranno differire anche in maniera significativa a seguito del

mutamento delle valutazioni soggettive utilizzate.

Le principaldi fattispecie per l e qual.i ~ maggiormente r|
direzione aziendale sono:

a. la quantificazione delle perdite per riduzione di valore dei crediti e, in genere, delle altre attivita

finanziarie;

b. la determinazione del fair value degl: strumentii
bilancio;

c. ldutilizzo di model | i val ut ati vi per | a rititevazi o

in mercati attivi;
d. lavalutazione delle partecipazioni;
e. la quantificazione dei fondi del personale e dei fondi per rischi e oneri;
f. le stime e le assunzioni sulla recuperabilita della fiscalita differita attiva.

La descrizione delle politiche contabili applicate sui principali aggregati di bilancio fornisce i dettagli informativi
necessar.i all dindividuazione delle principali.@i assunzion
bilancio dbéesercizio.
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A.2 Parte relativaa i principali aggregati di bilancio

In questa parte vengono illustrati i Principi contabili adottati per la predisposizione del presente bilancio.
Ldoesposizione =~ effettuata con riferimento ai criteri di
dell e diverse poste del bilancio dbdesercizio.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita
Criteri di iscrizione

Ldiscrizione iniziale delle attivit”™ finanziarie disponi
debito o di capitale ed alla data di erogazione nel caso di crediti.

La rilevazione iniziale avviene al fair value, che € normalmente pari al corrispettivo pagato. Nei casi in cui il
corrispettivo =~ diverso dal fair v a lfair @alue ¢ la diffetenza trat il’ fina
corrispettivo e il fair value viene registrata a conto economico. Il valore di prima iscrizione comprende gli oneri e

proventi accessori direttamente attribuibili alla transazione e quantificabili alla data di iscrizione, anche se liquidati
successivamente.

Criteri di classificazione

Sono incluse in questa categoria le attivita finanziarie, diverse dai derivati, che non siano state classificate nelle

voci di stato patrimoniale attinegoZAtizi ointed, fiiMantivarti ef
fair valueo; HAAttivit”™ finanziarie detenute sino alla sc:
La voce comprende in particolare: le interessenze azionarie diverse da quelle di controllo, controllo congiunto e
collegamento non detenute con finalita di negoziazione; quote di fondi comuni non quotati, ovvero aventi scarsa
movimentazione; specifici titoli obbligazionari, individuati caso per caso in relazione alle finalita con cui vengono
acquisiti/detenuti.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie disponibili per la vendita sono valutate al fair value.

Per i titoli di capitale, se il fair value ottenuto da valutazioni tecniche non & attendibilmente determinabile, gli

strumenti finanziari sono valutati al costo e rettificati in presenza di perdite per riduzione di valore.

Banca doéltalia, CONSOB ed | SVAP con nota congiunta n. 4
IAS 39 del luglio 2009, la definizione di criteri quanti t at i v i al fine di i ndividuare u
prolungata del fair valueo di un investimento in uno str.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie disponibili per la vendita sono cancellate dallo stato patrimoniale se i diritti contrattuali
relativi ai flussi finanziari sono scaduti 0 quando | 6a
tutti i rischi e i benefici ad essa connessi.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli utili e le perdite derivanti da variazioni di fair value sono rilevati in una specifica riserva di patrimonio netto,

sino al momento in cui | 6attivit”™ viene cancell ata, ment |
al costo ammortizzato delle attivita disponibili per la vendita.
Le attivit”™ finanziarie disponibil.i per |l a vendita sono
obiettive evidenze di riduzione di v afzed riduziore di valoeer(tésf i ca d
di impairment) viene effettuata ad ogni chiusura di bilancio. Se sussistono tali evidenze, la perdita cumulativa che

stata rilevata direttamente nel patrimonio netdela vien
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perdita viene misurato come differenza tra il costo di acquisizione, al netto di qualsiasi rimborso in conto capitale
e ammortamento, e il fair value corrente, dedotta qualsiasi perdita per riduzione di valore rilevata
precedentemente nel conto economico.

Qualora i motivi della perdita di valore siano rimossi a seguito di un evento verificatosi successivamente alla
rilevazione della riduzione di valore, vengono effettuate riprese di valore con imputazione a conto economico, nel
caso di crediti o titoli di debito, ed a patrimonio netto nel caso di
puod in ogni caso superare il costo ammortizzato che lo strumento avrebbe avuto in assenza di precedenti
rettifiche.

Oltre che per la rilevazione di una perdita per riduzione di valore, gli utili o perdite cumulati nella riserva di
patrimonio netto vengono, come sopra indicato, registrati a conto economico al momento della dismissione
del Il dattivit

| dividendi su uno strumento rappresentativo di capitale dispon ibile per la vendita sono rilevati a conto economico
quando sorge il diritto a riceverne il pagamento.

Crediti
Criteri di Iscrizione
L6iscrizione in bilancio avviene solo quando vengono so:

controllo effettivo dei medesimi crediti. | crediti iscritti in questa categoria hon possono essere successivamente
trasferiti in altri portafogli.

Ldiscrizione iniziale avviene al fair val ue comgpbiliensi v
all 6acquisizione delldattivit"™. Per essere assunto C 0 me
determinabile fin dall édorigine dell operazione, anche s

escludere i costi oggetto di specifico rimborso da parte del debitore o di un terzo o inquadrabili tra i normali costi
interni di carattere amministrativo.

Quanto ai crediti per Factoring | a val utazione dell davvenuto trasferi ment
prescindere dalla tipologia di cessione, pro-solvendo o pro-soluto:

A per i crediti acquistati in pro-s ol vendo | 8i scri zione del credito nei
corrispettivo anticipato;

A per i crediti acquistatiinpro-s ol ut o i nvece, In@ una \alutaziorie analitica delleeckhusqep o

di cessione e gquindi la verifica dell deffettivo trasfer.i
dei medesi mi crediti. Ove dall danali si e negonegdei creddi, shon s u
procede all discrizione in bilancio dei cwedvendspetti vi ant|
Di seguito si espone il percorso | ogico ed i criteri g u
credi ti acquistat. nell 6ambito dei contratt.i di Factori
principio contabile I AS 39 e | e modalit”™ applicative son
dei principali rischi connessi con i crediti, rilevati sotto il profilo della recognition sono:

A rischio di credito;

A rischio di ritardato pagamento;

A rischio di tasso;

A altri rischi (quali ad esempio il rischio di cambio qualora si tratti di crediti espressi in divisa estera).

La Societa ha adottato clausole di mitigazione del rischio mediante apposite previsioni contrattuali pattuite con i
cedenti. Sono clausole di mitigazione del rischio la definizione di limiti sui singoli debitori ceduti, le franchigie
assolute e relative, le clausole di bonus malus e di ritardato pagamento.

Criteri di classificazione

Nel presente portafoglio sono inseriti i crediti verso banche, verso enti finanziari e verso clienti (qualunque sia la
loro forma contrattuale e compresi i crediti d i funzionamento connessi con la prestazione di servizi finanziari).
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Sono compresi in questa categoria i finanzi ament. ori gi

anticipazioni su operazioni pros ol vend o, nonch® i chitoedil opérazionaprogsolites previo i nel |
accertamento dell davvenuto sostanziale trasferimento in
connessi con i crediti acquistati. In presenza di operazioni di Factoring pro-soluto per le quali non risulta verificato

i presupposto del trasferimento dei rischi e benefici d

anticipazioni erogate al cedente.
Tra i crediti per cassa rientrano, in particolare, quelli derivanti dalle operazioni di leasing finanziario  (che,
conformemente allo IAS 17, vengono rilevate secondoilc o si ddett o fimetodo finanziari oo

Criteri di valutazione

transazione che sono direttamente attribuibili alldacqui si
Successivamente le valutazioni si basano sul principio del costo ammortizzato, pari al valore di prima iscrizione
diminuito/aumentato dei rimborsi di capitale,delle r et t i fi che/ ri prese dii calcaldtoocole e d
metodo del tasso di interesse effettivo i del |l a di fferenza tra | dammontare er
scadenza, riconducibile tipicamente ai costi/proventi imputati direttamente al sin golo credito.

Il metodo del costo ammortizzato non viene utilizzato per i crediti la cui breve durata (12 mesi) fa ritenere
trascurabile | 6effetto dell dapplicazione della |l ogica di
per i crediti senza scadenza definita o soggetti a revoca.

Ad ogni chiusura del bilancio o di situazione infrannuale il portafoglio crediti & sottoposto a valutazione al fine di

verificare se vi siano elementi di riduzione di valore riconducibili a perdite (c.d. processo di impairment). Sono

considerati deteriorati i crediti a sofferenza, gli incagli, le esposizioni ristrutturate e le esposizioni scadute o
sconfinate oltre i 90g i or nii secondo |l e attwual: regole definite dall a
Detti crediti deterioratisono oggett o di un processo di valutazione anal
di ciascun rapporto € pari alla differenza tra il valore di bilancio dello stesso al momento della valutazione (costo
ammortizzato) ed il valore attuale dei previsti flussi di cassa futuri, calcolato applicando il tasso di interesse

effettivo originario.

| crediti privi di obiettive evidenze di perdita per riduzione di valore sono assoggettati a valutazione collettiva,

mediante la creazione di gruppi di posizioni con un profilo di rischio omogeneo. La svalutazione & determinata

sul |l a base del |l 6andament o storico del | e perdite rifer.|
determinazione delle serie storiche sono eliminati dalla popolazione dei crediti le posiioni oggetto di valutazione

analitica.

Portafoglio crediti factoring:
in ragione delle diverse caratteristiche la societa ha identificato distinti portafogli di crediti .

Sono stati di vi si dall a parte fAordinari ao:

A i crediti ceduti ci d a gruppo BRER;n e i confront. di soci et ™ di
A gli fAincagli oggettivio.

L6i mpairment <collettivo =~ stato calcolato utilizzando pe
mercato fornito da Assifact (associazione di categoria delle societd di factoring) per gli ultimi 5 anni, ed in

particolare:

A per il credito ordinario il parametro di mercato =~ st a:
fper il credito Amulti utilityo si =~ stirdmafop sufficiente
Aper il credito nei confronti di societ?” appartenenti

considerando la PD pari a zero;

A per gli Ai ncagl. oggettivio ovvero come da&ontthefivacdai zi one

oltre 270 giorni, € stata utilizzata la percentuale massima rilevata da Assifact negli ultimi 5 anni .
Per la variabile LGD (Loss Given Default) viene utilizzato il dato medio fornito dal AB§ pari al 45%; applicato ai
crediti non coperti dalla polizza assicurativa.
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Portafoglio crediti leasing:

le perdite di valore attribuibili a ciascun credito deteriorato sono date dalla differenza tra il rischio finanziario

(implicito piu esplicito) e il valore recuperabile al netto del | 6 at t ual i z reauperabile eorrispénte av al or e
valore attuale dei flussi di cassa attesi di ciascun credito computato sulla scorta:

a) del valore dei flussi di cassa contrattuali al netto delle perdite attese, stimate tenendo conto sia della capacita

del debitore di assolvere le obbligazioni assunte sia del valore presumibile direalizzo dalla vendita dei beni locati

nonché delle eventuali garanzie personali e reali assunte;

b) del tempo atteso di recupero, stimato anche in base alle procedure in atto per il recupero del credito/bene;

¢) del tasso interno di rendimento al momento della classificazione a credito deteriorato.

La valutazione dei crediti performing riguarda invece crediti per i quali non sono stati riscontrati elementi oggettivi
di perdita e che, pertanto, vengono assoggettati ad una valutazione collettiva. Ai flussi di cassa delle attivita,
aggregate per tipologia di prodotto finanziato, sono state applicate percentuali in linea con quelle rilevate dalle
altre societa che operano nel settore del leasing finanziario.

Le perdite di val ore riscontrate sono i scrit Rettfichendnedi at
val ore nette per deterioramento di cr edi toggetto diprecedemtio me i
svalutazioni.

Nel caso di valutazione collettiva, le eventuali rettifiche aggiuntive o riprese di valore vengono ricalcolate in modo
differenziale con riferimento a ciascun portafoglio di crediti in bonis alla data di valutazione.

Criteri di cancellazione

| crediti vengono cancellati quando sono incassati, ceduti o nel caso del leasing attraverso al vendita del bene.

| crediti ceduti vengono cancellati dalle attivita in bilancio solamente se la cessione ha comportato il sostanziale
trasferimento di tutti i rischi e benefici connessi ai crediti stessi. Per contro, qualora sia mantenuta una parte
prevalente dei rischi e benefici relativi ai crediti ceduti, questi continuano ad essere iscritti tra le attivita del

bilancio, ancorché giuridicamente la titolaritd del credito sia stata trasferita. Nel caso in cui non sia possibile
accertare il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, i crediti vengono cancellati dal bilancio qualora non sia
stato mantenuto alcun tipo di controllo sugli stessi. In caso contrario, la conservazione, anche in parte, del
controllo comporta il mantenimento in bilancio dei crediti in misura pari al coinvolgimento residuo, misurato

dal |l 6esposi zione ai cambi ament i di v a li fmanaari degli stessir Ifigej t i ce
i crediti ceduti vengono cancellati qualora vi sia la conversione dei diritti contrattuali a ricevere i relativi flussi di
cassa, con |l a contestuale assunzione di unmdsodydttitérzgazi one

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le perdite derivanti da eventuald] i mpairment vengono al/l
deterioramento di: a) attivita finanziarie.

Gli interessi attivielec o mmi ssi oni attive di Factoring vengono all oca:
e provent.i assimilatio e #fCommTrad essiscdmpa®dnotanched canonieelativic o nt o
all dattivit™ di | e alg relatige qfiotemiaammaortaanenitoo  a | netto del

Se, a seguito di un evento verificatosi dopo la rilevazione della perdita, vengono meno i motivi che sono alla base

della riduzione di val ore dell dattivit™, v e n gLe npeesedif f et t u

valore sono tali da non determinare un valore contabile superiore al valore di costo ammortizzato che il credito

avrebbe avuto se la perdita per riduzione di valore non fosse mai stata rilevata.

| ripristini di valore connessi con il trascorre r e d e | t empo, corrispondentii agl. i n
base dell doriginario tasso di interesse effettivo preced
valore, vengono contabilizzati tra le rettifiche/riprese di va lore nette per deterioramento.
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Partecipazioni
Criteri di iscrizione

Le partecipazioni sono inizialmente rilevate al costo, alla data di regolamento, comprensivo dei costi direttamente
attribuibili alla transazione.

Ciriteri di classificazione

La vocteecfiPpaarzi oni 060 comprende | e partecipazioni in impre:
sottoposte a influenza notevole.

Le eventuali partecipazioni di collegamento, controllo congiunto e le altre partecipazioni detenute secondo una
finalita di i nvestimento in capitale di rischio (c.d. venture capital) sono trattate in conformita allo IAS 39.

Si considerano controllate le societa di cui € posseduta direttamente o indirettamente piu della meta dei diritti di
voto a meno che possa essere dimostrato che tale possesso non costituisca controllo; il controllo vi € inoltre
guando é esercitato il potere di determinare le politiche finanziarie e gestionali.

Si considerano di controllo congiunto le societa per le quali esiste una condivisione del controllo con altre parti,
stabilita contrattualmente.

Sono collegate le imprese nelle quali & posseduto, direttamente o indirettamente, almeno il 20 per cento dei diritti
di voto o nelle quali, pur con una quota di diritti di voto inferiore, viene rilevata influenz a notevole, definita come
il potere di partecipare alla determinazione delle politiche finanziarie e gestionali, senza avere il controllo o il
controllo congiunto.

Il legame di controllo, controllo congiunto e collegamento si considera cessato nei casi in cui la definizione delle
politiche finanziarie e gestionali della societa partecipata & sottratta agli organi di governo ed é attribuita ad un
organo governativo, ad un tribunale e in casi simili. La partecipazione in questi casi viene assoggettata al
trattamento dello IAS 39, come previsto per gli strumenti finanziari.

Nel determinare il legame partecipativo si considerano i soli elementi (percentuale di possesso, diritti di voto
effettivi e potenziali, situazioni di fatto di influenza notevole) che sussis tono a livello di bilancio individuale.

Le partecipazioni di controllo, controllo congiunto e collegamento destinate alla vendita sono esposte
separatamente in bilancio come gruppo in dismissione e valutate al minore tra il valore contabile e il fair valu e al
netto dei costi di dismissione.

Criteri di valutazione

Nel bilancio individuale le partecipazioni in imprese controllate, collegate e a controllo congiunto sono valutate al
costo. Se esistono evidenze che il valore di una partecipazione possa aver subito una riduzione, si procede alla
stima del valore recuperabile della partecipazione stessa, tenendo conto del valore di mercato o del valore attuale
dei flussi finanziari futuri.

Criteri di cancellazione

Le partecipazioni vengono cancellate quand scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari relativi ad esse o
quando vengono cedute trasferendo sostanzialmente tutti i rischi e tutti i benefici ad esse connessi.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

| dividendi ricevuti da partecipazioni valutate al costo sono iscritti a conto economico, nella voce fADi vi deno
provent.i similio, guando sorge il diritto a riceverne il
Se i motivi della perdita per riduzione di valore sono rimossi a seguito di un evento verificatosi successivamente

alla rilevazione della riduzione del valore, vengono effettuate riprese di valore con imputazione a conto

economico.
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Attivita materiali
Ciriteri di iscrizione

Le attivita materiali sono registrate al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori direttamente imputabili
e aumentato delle spese successie sostenute per accrescerne le iniziali funzionalita economiche se di natura
straordinaria. | beni ritirati a seguito di risoluzione e transazione vengono iscritti in tale voce nel momento in cui
la Societa rientra in possesso degli stessied in questo caso vengono iscritti al valore del capitale residuo.

Criteri di classificazione

Nel presente portafoglio sono inserite le attivita materiali costituite da beni ad uso funzionale (immobili
strumentali, impianti, macchinari, arredi e costo per migliorie stabili in locazione) destinate allo svolgimento della
corrente attivita aziendale. Inoltre compaiono anche i beni derivanti da operazioni di locazione finanziaria rientrati
in possesso della Societa, a seguito di risoluzione e di transazione cle prevede, a fronte della restituzione dei beni
e di un indennizzo, la completa chiusura delle procedure a carico del cliente.

Criteri di valutazione

Tutte le attivita materiali di durata limitata vengono valutate secondo il principio del costo al netto de lle quote di
ammortamento e delle eventuali perdite di valore. La sottoposizione ad ammortamento dei beni di durata limitata
comporta la sistematica imputazione al conto economico di quote dei costi determinate in funzione della residua
durata economica di tali beni:

1) la durata dei piani di ammortamento corrisponde all 06a
di sponi bili per | duso e quell o previsto per |l a cessazion
2) i piani di ammortamento adottati sono a quote costant i;

3) periodicamente viene accertato se sono intervenuti mutamenti sostanziali nelle condizioni originarie che

impongano di modificare gli iniziali piani di ammortamento.

I beni rivenienti dalla risoluzione di contratti di leasing e destinati alla vendita, vengono classificati tra i beni di

proprieta e non vengono ammortizzati ma sono soggetti ad impaiment.

Criteri di cancellazione

Le attivit?” materiald] vengono <cancell ate dal bilanci o a
esaurito integralmente le loro funzionalita economiche.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Nell a voce ARettifichel/riprese di val ore nette su att
ammortamenti periodici.

In presenza di indicazioni che dimostrano una potenziale perdita per riduzione di valore di un elemento delle
attivit?® materiali, S i procede al confronto tra il val c
maggiore tra il wval ore dou sflossifuturhotigihatiadal cespitege ilVaz Value abnetbot t ual e
dei costi di dismissione; viene rilevata a conto economico la eventuale differenza negativa tra il valore di carico e

il valore recuperabile. Se i motivi che avevano comportato una rettifica di valore vengono meno, si registra a

conto economico una ripresa di valore; a seguito delle riprese di valore il valore contabile non pud superare il

val ore che Il 6attivits@ avrebbe avut o, al netto deperi amm

riduzione di valore.
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Attivita immateriali
Ciriteri di iscrizione

Le attivita immateriali sono registrate al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori e aumentato delle

spese successive sostenute per accrescerne le iniziali funzionalitieconomiche.

Undattivit”™ i mmateriale pu, essere iscritta come AvVVi ame
elementi patrimoniali acquisiti e il costo di acquisto della partecipazione (comprensivo degli oneri accessori) sia
rappresentativo delle capacita reddituali future della partecipazione.

Criteri di classificazione

Nel presente portafoglio sono inseriti i fattori intangibili di produzione ad utilita pluriennale di durata limitata o
illimitata rappresentati in particolare da software e avviament o.

Le attivitd immateriali includono i fattori intangibili di produzione ad utilita pluriennale, il cui costo pud essere
misurato in modo affidabile e a condizione che si tratti di elementi:

A identificabili, cioé protetti da riconoscimento legale oppure negoziabili separatamente dagli altri beni
aziendali;

A controllati dalla Societa;

A in grado di generare benefici economici futuri.

Criteri di valutazione

Le attivita immateriali di durata limitata formano oggetto di valutazione secondo il principio del ¢ osto al netto

delle quote di ammortamento e delle eventuali perdite di valore. La durata dei relativi ammortamenti corrisponde

alla vita utile stimata delle attivita e la loro distribuzione temporale & a quote costanti.

La sottoposizione ad ammortamento dei beni di durata limitata comporta la sistematica imputazione al conto

economico di quote dei costi determinate in funzione della residua durata economica di tali beni:

1) | a durata dei pi ani di ammortament o cremaincsiphemsoso al | 6 a
di sponi bili per | 6uso e quello previsto per |l a cessazi oni
2) i piani di ammortamento adottati sono a quote costanti;

3) periodicamente viene accertato se sono intervenuti mutamenti sostanziali nelle condizioni originarie che

impongano di modificare gli iniziali piani di ammortamento.

I n presenza di situazioni sintomatiche dell édesistenza d
sottoposte ad i mpairment test . doriceeconooitd, @ paralladdférénzatrpier di t a
val ore contabile dellb6attivit”™ e il valore recuperabile.
Le attivit?® i mmateri al. a durata il limitata, C 0me I 6av
all i mpairment test alla data di bil ancio.

Criteri di cancellazione

Le attivitda immateriali vengono cancellate dal bilancio al momento della dismissione e qualora non siano attesi
benefici economici futuri.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Nell a voce AfRettifichel/riprese di val ore nette su atti
ammortamenti periodici, le eventuali perdite durature di valore e le eventuali perdite da impairment dei valori
del |l avviament o.
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Attivita non corr  enti e gruppi di attivita in via di dismissione
Criteri di iscrizione e classificazione

Sono classificate nellavoce 1 del | 6attivo AAttivit™ non correnti e grup
non correnti o gruppi di attivita per le quali € stato avviato un processo di dismissione e la loro vendita € ritenuta
altamente probabile.

Criteri di valutazione

Le poste sono valutate al minore tra il valore di carico, determinato secondo i principi IFRS di riferimento e il loro
valore fair value, al netto dei costi di cessione.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

I rel ati vi proventi e oneri (al netto dell 6effetto fisc
esposti nel Conto Economicoal | a voce AUti |l e (attieita dnivia di)disndssidne aj metiopdelle  d i
i mposteod.

Altre attivita e altre passivita

Nell a presente voce sono iscritte |le attivit”™/ passivit?’
Patri moni al e. Sono inclusi, tra I déaltro i crediti deri va
fiscali diverse da quelle rilevate nelle voci fAattivit"™/|

Fiscalita corrente e differita
Nella presente voce figurano le partite fiscali rilevate in applicazione dello IAS 12.
Criteri di iscrizione

Sono rilevati gli effetti relativi alle imposte correnti e differite calcolate nel rispetto della legislazione fiscale

nazionale in base al criterio della competenza emnomica, coerentemente con le modalita di rilevazione in bilancio

dei costi e ricavi che le hanno generate, applicando le aliquote di imposta vigenti. Le imposte anticipate e quelle

differite vengono determinate sulla base delle differenze temporanee (senza limiti temporali) tra il valore
attribuito ad unbéattivit”™ o ad una passivit”™ secondo i c
Le attivita per imposte anticipate vengono iscritte in bilancio nella misura in cui esiste la p robabilita del loro

recupero, valutata sulla base della capacita della societa di generare con continuita redditi imponibili positivi.

Clriteri di classificazione

Le poste della fiscalita corrente includono gli acconti versati (attivita correnti) e debiti d a assolvere (passivita
correnti) per imposte sul reddito di competenza del periodo.

Le poste della fiscalita differita rappresentano, invece, imposte sul reddito recuperabili in periodi futuri per
differenze temporanee deducibili (attivita differite) e imposte sul reddito pagabili in periodi futuri per differenze
temporanee tassabili (passivita differite).

Criteri di valutazione

Le poste della fiscalit”™ corrente, del |l 6esercizio in cor
che si prevede di pagare o recuperare dalle autorita fiscali, applicando le aliquote e la normativa fiscale vigente.
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Le poste della fiscalita differita devono essere valutate con le aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili

nell 6eserci ziroeaneilz zgataal el Gsaatrt™i vit”™ fiscale o sar”™ estint a
della normativa fiscale vigente.

La valutazione delle poste fiscali differite deve riflettere gli effetti fiscali che derivano dalle modalita in cui

I 61 mpiratende, alka data di riferimento del bilanci, di recuperare o estinguere il valore contabile delle sue

attivita o passivita.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
Le attivita e passivita fiscali vengono registrate in contropartita della voce del conto economi cc

reddito dell 6esercizio dell éoperativit?@ correnteo, ad e
derivanti da fatti o operazioni i cui risultati hanno interessato direttamente il patrimonio netto.

Debiti e titoli in circolazione
Criteri di Iscrizione

Questi strumenti finanziari sono iscritti al momento della ricezione delle somme o dal momento del sorgere
dellimpegno a consegnare, entro una scadenza prefissata o determinabile, disponibilita liquide o altre attivita
finanziarie. La prima iscrizione & al fair value, che corrisponde al corrispettivo ricevuto, al netto dei costi di
transazione direttamente attribuibili alla passivita finanziaria.

Criteri di classificazione

Nel presente portafoglio sono inseriti i debiti verso banche, enti finanziari e clientela, i titoli in circolazione e le
passivita subordinate che costituiscono la forma di provvista (qualunque sia la loro forma contrattuale e compresi
i debiti di funzionamento connessi con la prestazione di servi finanziari). La voce accoglie altresi i debiti verso
cedenti per crediti acquistati pro-soluto, ove siano stati trasferiti tutti i rischi e benefici, per la parte per la quale
non risulta ancora effettuato il pagamento del corrispettivo al ceden te.

Criteri di valutazione

Dopo | 6iniziale iscrizione al fair value, l e passivit™ f
costo ammortizzato. Il metodo del costo ammortizzato non viene utilizzato per le passivita finanziarie a breve
termine, per | e qual. |l 6effetto della | ogica di attuali z

incassato ed i cui costi eventualmente imputati sono attribuiti a conto economico.
Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quando risultano scadute, estinte o in caso di riacquisto. La
di fferenza tra il wvalore contabile della passivit”™ e | 6al
economico.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli interessi sono registrati secondo il relativo tasso interno di rendimento e sono contabilizzati nella voce
il nteressi passivi e oneri assimilatio del conto economi
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Operazioni in valuta
Criteri di iscrizione e valutazione

Le operazioni in valuta estera sono registrate, al momento della rilevazione iniziale, in divisa di conto, applicando
all 6i mporto in valuta estera il tasso di cambio in vigo
passivita monetarieindivi sa estera sono adeguate al tasso di cambio i

Criteri di cancellazione

Si applicano i criteri indicati per le voci di bilancio corrispondenti. Il tasso di cambio utilizzato & quello alla data di
estinzione.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le differenze di cambio che derivano dal regolamento di elementi monetari o dalla conversione di elementi

monetari a tassi di cambio diversi da quelli di conversione iniziali, o di conversione del bilancio precedente, sono
rilevate nel conto economico del periodo in cui sorgono
conto economico).

Trattamento di fine rapporto del personale

Criteri di iscrizione

Il trattamento di fine rapporto del personale € iscritto in base al suo valore attuariale.
Criteri di classificazione

In base alla Legge n. 296 del 27 dicembre 2006 (Legge Finanziaria 2007):

A il TFR maturando dal 1 A g e n noaicantribkiZioBerdefinita, che oam heceaggitada ¢ o me
calcolo attuariale;

A il TFR maturato alle date indicate al punt o precedente
ancorché la prestazione sia gia completamente maturata. In conseguenza di cio, si rende necessario un ricalcolo

attuariale del valore del debito ad ogni data successiva al 31 dicembre 2006.1 n mer i t o a questoul ti
BPER si =~ wuniformata all dorientamento espresso dall 60rdi
dicembre 2012, valida a far tempo dalle valutazioni riferite alla data del 31 dicembre 2012. Tale documento ha

confermato le linee guida gia emanate con la precedente Circolare del 22 maggio 2012, nelle quali si prevedeva

che | a component e interaspcpst dovessadssere aalcalata lutllizzando il tasso della arva

corrispondente alla duration della passivita, in luogo del tasso ad un anno della stessa curva utilizzato fino al 31

dicembre 2011. Tale cambiamento metodologico ha comportato per la Banca un adeguamento dei saldi contabili

pregressi che si e riflesso , in termini di informativa finanziari a, nel |
all dinterno del Prospetto delle variazioni del patri moni

Criteri di valutazione

Il Trattamento di fine rapporto del personale viene valutato secondo i | OProjected unit cre
un attuario esterno indipendente; detto metodo prevede la proiezione degli esborsi futuri sulla base di analisi
storiche statistiche della curva demogrsallh baseadi untassé6dit t ual i

interesse di mercato.
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Criteri di cancellazione
| debiti vengono cancellati dal bilancio nel momento della risoluzione del rapporto di lavoro.
Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

| costi connessi a detta voce vengono contabilizzati nella voce "Spese amministrative: a) spese per il personale”
del conto economico per i costi per il servizio del programma (service cost) e per gli interessi maturati (interest

cost).

| profitti e le perdite attuariali (actuarial gains & losses) relativi agli altri benefici a lungo termine sono rilevati
integral mente tra i costi del personale nell desercizio |
matematica" & effettuato secondo le regole previste dallo IAS 19, medi ante | dutilizzo del i me
unitaria del creditoo, che prevede | 6i mputazione a conto
relativa agli accantonamenti e ad una voce di patrimonio (riserva da utili/perdite attuariali) deg li utili o perdite
derivanti dall e valutazioni attuariali. Ci, con | 6ausi
del ]l 6ori entamento espresso dall 860Ordine degli attuar.i dal

Cost daatbnhnienta é calcolata utilizzando il tasso della curva corrispondente alla duration della passivita in
luogo del tasso ad un anno della stessa curva utilizzato fino al 2011. Gli effetti relativi agli esercizi precedenti
avranno evidenza contabile a Patimonio Netto.

Fondi per rischi ed oneri
Criteri di Iscrizione

Gli accantonamenti per rischi ed oneri sono rilevati a conto economico e iscritti nel passivo dello stato
patrimoniale in presenza delle seguenti contestuali condizioni:

A esi st e uiong attnabe| legalenozmplicita, derivante da un evento passato;
A probabilit”™ che | 6adempi mento dell 6obbligazione sia o
A la perdita associata alla passivita possa essere stimata attendibilmente.

Criteri di classificazione

Nella voce vengono allocati gli accantonamenti rappresentativi di spese o di oneri certi o probabili derivanti da
obblighi attuali (legal:.i o impliciti) di competenza del |
regolamento.

Criteri di valutazione

Gli accmt onament i sono iscritti al val ore rappresentativo

estinguere | 6obbligazione, ovvero per trasferirla a terzi
Quando | 6effetto finanziario correlato al passare del te)
sono attendibil mente stimabili, |l édaccantonamento ~ ogget
di bilancio.

Criteri di cancellazione

Gli accantonamenti sono utilizzati solo a fronte degli oneri per i quali erano stati originariamente iscritti. Se non si
ritiene pi%b probabile che | 6adempi mento dell 6obbligazion
stornato, tramite riattribuzione al conto economico.
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Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli accantonamenti e i recuperi a fronte dei fondi per rischi ed oneri, compresi gli effetti temporali, vengono
all ocati nella voceefiAcc admcthon &amde mtniern &t tdie | cont o economi

Costi e Ricavi

| proventi e gli oneri per interessi ed altre componenti reddituali assimilate sono contabilizzati secondo il principio
della competenza temporale.

Le commissioni sono rilevate per competenza in rdazione alla durata della gestione delle operazioni cui si ri
feriscono.

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilitd liquide e i mezzi equivalenti comprendono i valori numerari, ossia quei valori che possiedono i

requisiti della disponibilit © a vi sta o a brevissimo termine, del buon es
Ai fini del Rendiconto finanziario, le disponibilita liquide comprendono la posizione finanziaria positiva o negativa
dei conti correnti bancari alladatadichiusur a del |l 6eserci zi o.

A.3 Informativa sul  fair value

1 fair value = definito come | 6ammontare al gual e unodat
estinta, in un rapporto tra parti consapevoli, disponibili ed indipendenti.

Secondo lo IAS 391 6esi stenza di guotazioni uf ficialdi in un merc
guando esistono, sono utilizzate per valutare | dattivit

considerato quotato in un mercato attivo se i p rezzi sono prontamente e regolarmente disponibili in un listino e
rappresentano operazioni di mercato effettive che avvengono regolarmente in normali contrattazioni.

Se il mercato di uno strumento finanziario non e attivo, il fair value viene determinato u tilizzando stime e
valutazioni che tengono conto di tutti i fattori di rischio correlati agli strumenti e che sono basati su dati rilevabili
sul mercato quali: metodi basati sulla valutazione di strumenti quotati che presentano analoghe caratteristiche,
val ori attuali dei flussi di cassa attesi, val ori ril eve
adeguatamente il prezzo di mercato dello strumento finanziario alla data di valutazione.

Per i rapporti attivi e passivi rilevati in bilancio al costo o al costo ammortizzato, con scadenza nel breve termine o
indeterminata, si ritiene che il valore contabile di iscrizione, al netto della svalutazione collettiva/analitica,
rappresenti una buona approssimazione del fair value.

In via gerarchica il fair value di detti crediti & classificato al terzo livello in quanto le condizioni contrattuali
sorgono da accordi di volta in volta convenuti tra le controparti e pertanto non osservabili sul mercato.

| debiti finanziari e i titoli in circolaz ione, assumono anch'essi la caratteristica di passivita a breve termine, il cui

fair value corrisponde al valore delle somme o dei fondi riscossi dalla Societa.

A.3.17 Trasferimenti tra portafogli

I'n relazione a quanto r i chenone stato effedtlalo @ltuRr RaSferiments di atvikag n a | a
finanziarie.
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A.3.2 7 Gerarchia del fair value

L6IFRS 7 rivisto presenta una gerarchia

di tre |

fair value. La predetta gerarchia riflette la significativita degli input utilizzati nelle valutazioni:

- guotazioni rilevate in un mercato attivo (livello 1);
- input diversi dai prezzi quotati comunque osservabili direttamente o indirettamente sul
- input che non sono basati su dati di mercato osservabili (livello 3).
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PARTEB ¢ INFORMAZIONI SULLOASD PATRIMONIALE

Per le sezionimancanti si precisa che non ci sono elementi di bilancio relativi.
Gli importi indicati nei prospetti, ove non espressamente specificato, sono espressi in migliaia di Euro.

ATTIVO

SEZIONECCASSEAS L { t h b LLIQUIDE ¥AQCRO

1.1 Composizione dellavocel0 A Cassa e di 8gpidend bi | it

Composizione 31.12.2012 |31.12.2011
1. Cassa 3 1
Totale 3 1

SEZIONE! ¢ ¢ L +INANZIARIBEISPONIBIPER.AVENDITA VOCHEO

La voce & composta per Euro 1.315 mila da titoli di debito e per Euro 16 mila dalla partecipazione in Emil-
Ro Service S.r.l.. | titoli di debito sono rappresentati da obbligazioni emesse dalla Bancapop ol are del | 6E
Romagna S.C. ed il cui valore ammonta a Euro 1.072 mila, e da Buoni del Tesoro Poliennali per Euro243 mila.
Tali titoli sono detenuti dalla Societd per ottemperare alle disposizioni, dettate dal decreto legge n. 29 del
17/2/2009 in materia di intermediari finanziar i i scritti nell 6el enco speciale <c¢h
garanzie nei confronti del pubblico. Il valore nominali dei titoli &€ di Euro 1.500 mila.

La partecipazione, valutata la patrimonionetto, r appr esent a | 68, 33 %ecidatal capitale de
4.1 Composizione della voce 40 AAttivit”™ finanz
Voci/Valori Totale 31.12.2012 Totale 31.12.2011
livello livello | livello livello livello livello
1 2 3 1 2 3
1. Titoli di debito 1.315 1.146
- titoli strutturati
- altri titoli di debito 1.315 1.146
2. Titoli di capitale e quote di 16 16
OICR
3. Finanziamenti
Totale 1315 | - ] 16 1146 | - ] 16

60



4.2 Attivitd finanziarie
debitori/femittenti

4.3 Attivita ~ finanziarie disponibili p

disponibili

per

Attivita finanziarie

a) Governi e Banche Centrali 243 231
b) Altri enti pubblici

c) Banche 1.072 915
d) Enti finanziari

e) Altri emittenti 16 16

la

er la vendita: variazioni annue

composizione

A. Esistenze iniziali

1.146

16

1.162

B. Aumenti
B1. Acquisti
B2. Variazioni positive di fair value
B3. Riprese di valore
-imputate a conto economico
-imputate a patrimonio netto
B4. Trasferimento ad altri portafogli
B5. Altre variazioni

170

170

170

170

170

170

C. Diminuzioni

C1. Vendite

C2. Rimborsi

C3. Variazioni negative di fair value
C4. Rettifiche di valore

C5. Trasferimento ad altri portafogli
C6. Altre variazioni

SEZIONE&¢ CREDIdVOCHKO

Nella presente sezione vengono espostii crediti al netto delle rettifiche di valore e sono classificati per
tipologia di controparte. Tra i crediti per factoring sono esposti i valori al lordo delle cessioni inerenti
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al | 6 oper azcanolarezzarone chelatSocieta ha in essere e cheviene argomentata nella Parte
D AAltre iala®emaaneon?2 0 Operaziodi dessibohel del £ eaz
presente nota integrativa.

Nella voce faltri finanziamentido t r ovano c ol | oealifi ®latviralee canpetehze maturate
derivanti dalle operazioni di maturity (dilazioni concesse ai debitori ceduti) ed i crediti acquistati ma
che non rientrano tra quelli previsti dalla L.52/91.

1 ACrediti ver so banchebo

(o2]

1. Depositi e conti correnti 533 6
2. Hnanziamenti 1.564 36
2.1 Pronti contro termine
2.2 Leasing finanziario 75
2.3 Factoring 36
- pro-solvendo
- pro-soluto 1.489 36

2.4 Altri finanziamenti

3. Titoli di debito - -
- titoli strutturati

- altri titoli di debito

4. Altre attivita - -

Non vi sono posizioni det evreirosroatbeanrcihceldtassi fi cate ne

6.2ACredi ti ver so enti finanziari o

1. Fnanziamenti 454.842 22.253 569.289 -
1.1 Pronti contro termine
1.2 Leasing finanziario - -

1.3 Factoring 454.806 22.253 569.289 -
- pro-solvendo 454.265 22.253 567.064
- pro-soluto 541 2.225

1.4 Altri finanziamenti 36 - -

2. Titoli di debito - - -
- titoli strutturati -
- altri titoli di debito -
3. Altre attivita 6 2 -




6.3 ACredi ti ver

SO

a cl

ent el

ao

1. Leasing finanziario

di cui: senza opzione finale dacquisto
2. Factoring

- pro-solvendo

- pro-soluto
3. Credito al consumo (incluse carte

revolving

19.378

673.357
358.544
314.813

693.720
429.802
263.918

29.730
23.827
5.903

4. Carte di credito - - - -
5. Finanziamenti concessiin relazione ai
servizi di pagamento prestati - -
6. Altri finanziamenti
di cui: da escussione di garanzie e impegni - -
7. Titoli di debito - - - -
- titoli strutturati - -
- altri titoli di debito - -
8. Altre attivita

14.808 819

Nella Sezione 14 Altre attivita della presente nota integrativa vengono fornite informazioni dettagliate

in merito all odoperazione di Inalwet alteanformadioai rriguardaatiz i o n e
| operazione di cartolarizzazi ofage Dvdellagmesemte fo@mr ni t e
integrativa.

64fACreditio: attivit garantite

Attivita in bonis garantite da:
- Beniin leasing finanziario 75
- Crediti per factoring
- Ipoteche

- Pegni

- Garanzie personali - - - -
- Derivati su crediti

- 19.378
20.326 353.232

10.942

20.326 353.232 - 55.813 55.813 418.956 418.956

2.921 1.149 - 7.801 3.773

Attivita deteriorate garantite da:

- Beniin leasing finanziario

- Crediti per factoring

- Ipoteche

- Pegni

- Garanzie personali - - - - - - - - - - 16 16
Derivati su crediti

- 12.674
22.253 35.613

9.244

22.253 35.613 - 22.981 22.981

La tabella indica i crediti oggetto di garanzie, suddivisi per tipologia di garanzia e per categoria di
garantito. Ne | caso in cui il val ore dell e garanzneda si a
c ol o WrGavaldfe garanzie) e statoi ndi cat o i | val or €VE)NMNellalvica drediti v i t
per factoring tra le garanzie vengono indicati i crediti ceduti dai cedenti nelle operazioni di factoring in

pro solvendo per un importo pari agli anticipi che la Societa ha corrisposto.

La gerarchia di classificazione delle garanzie e stato il seguente:

1. Ipoteche



2. Pegni

3. crediti per Factoring

4. garanzie personali.
Inoltre in presenza di garanzie personaliche insistono sulla stessa attivita si & classificato la garanzia in
base alla seguente gerarchia di controparte :

garanzie di Stati e altri enti pubblici
garanzie di banche

garanzie di imprese non bancarie
garanzie di altri soggetti.

hPobdRE

Il valore della quota dei crediti assicurati nelle operazioni di factoring in pro soluto e per le quali la
Societa ha sottoscritto una polizza che la indennizza in caso di insolvenza del debitore ceduto € diEuro
66.004 mila.

SEZIONgZ¢ PARTECIPAZIGN/OCBO

9.2  Variaz ioni annue delle partecipazioni
Il valore contabile delle partecipazioni al 31 dicembre 2012 é pari a zero. Le variazioni intervenute nel
corso dell 6esercizi o sono state:

1 Azzeramento della partecipazione in Emi#Ro Leasing S.p.A. a seguito del | 6i nter ve

operazione di fusione per incorporazione in EmitRo Factor S.p.A. avvenuta il 1° ottobre 2012 e
della quale si € dato ampio spazio nella relazione sulla gestione del presente bilancio;

T Classificazione nella veppeé f@at taituviitvi
partecipazione in Ekaton s.rl.insegui t oofddramd ddacqui sto
stessa, pervenuta nel febbraio 2013, valore che EmilRO Factor S.p.A. ha ritenuto congruo.

1 Al 31 dicembre 2012, la partecipazione in Erifin S.p.A., iscritta in bilancio per Euro 55 mila &
stata completamente svalutata.

per

tfion nc o/riraen

Partecipazioni
di gruppo

Partecipazioni
non di gruppo

Totale

.|Esistenze iniziali

1.400

1.452

2.852

ol

Aumenti
B.1 Acquisti

B.2 Riprese di valore
B.3 Rivalutazioni

B.4 Altre variazioni

- da fusione

Diminuzioni

C.1 Vendite

C.2 Rettifiche di
valore

C.3 Altre variazioni

1.400

1.452

22

2.852

2.830

- Rimanenze finali

1.400

1.430
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9.3 Partecipazioni costituite in garanzia di proprie passivita e impegni

Non vi sono partecipazioni costituite in garanzia delle proprie passivita e impegni.

9.4 Impegni riferiti a partecipazioni

Non vi sono impegni riferiti a partecipazioni costituite in garanzia di proprie passivita e impegni.

SEZIONEO¢g! ¢ ¢ L MAKERIQIVOCHOO

10.1 Composizione della voce 100

1. Attivitd ad uso funzionale
1.1 diproprieta -
a) terreni
b) fabbricati
c) mobili 209
d) strumentali 87
e) altri 91
1.2 acquistate in leasing finanziario - -
a) terreni
b) fabbricati
c) mobili
d) strumentali

2. Attivita riferibili al leasing finanziario
2.1 beni inoptati
2.2 beni ritirati a seguito di risoluzione
2.3 altri beni

3. Attivita detenute a scopo di investimento
dli cui: concesse in leasing operativo

10.2 Attivitd materiali: variazioni annu e
A. Esistenze iniziali 147 120 352
B. Aumenti 104 184
B.1 Acquisti 104 27 45 176

B.2 Riprese di valore

B.3 Variazioni positive di fair value
imputate a:
a) patrimonio netto
b) conto economico

B.4 Altre variazioni

B.4 a Operazioni di aggregazione aziendale 8 - 8
C. Diminuzioni - - a2 68 39 149
C.1 Vendite 16 16
C.2 Ammortamenti 42 68 18 128

C.3 Rettifiche di valore da
deterioramento imputate a:
a) patrimonio netto
b) conto economico

C.4 Variazioni negative di fair value
imputate a:
a) patrimonio netto
b) conto economico

C.5 Altre variazioni 5 5

147
120

ei altri

t

mat e



SEZIONELq!

11.1 Composizione della voce

110 A At t

vit

¢ ¢ L tMMATERIAIQVOCHAI10

i mmater.

3.3 altri beni

1. Avviamento 5.469 - 5.469 -
2. Altre attivita immateriali 160 - 126 -
2.1 di proprieta
generate internamente
altre 160 126

2.2 aciuistate in Ieasini finanziario

3. Attivita riferibili al leasing finanziario
3.1 beni inoptati
3.2 beni ritirati a seguito di risoluzione

4._Attivita concesse in leasing operativo ! 1 |

11.2 Attivita immateriali: variazioni annue

A. Esistenze iniziali
B Aumenti
B.1 Acquisti
B.2 Riprese di valore
B.3 V ariazioni positive di fair value:
- patrimonio netto
- conto economico
B.4 Altre variazioni
B.4 a Operazioni di aggregazione aziendale
C. Diminuzioni
C.1 Vendite
Cc.2 Ammortamenti
C.3 Rettifiche di valore:
- patrimonio netto
- conto economico
CcC.4 V ariazioni negative di fair value:
- patrimonio netto
- conto economico
C.5 Altre variazioni

66

5.595
108
74

34
74

70




SEZIONE2¢! ¢ ¢ L #ISCAHD ! { { LAISCALI Q

12.1 Composizione della voce 120 AAttivit™ f

La societa per il triennio 2011-2013 € entrata a far parte del Consolidato Fiscale di Gruppo e pertanto i
crediti e debiti ai fini IRES poiché trasferiti alla Capogruppo sono stati classificati tra le fialtre attivita o o

tra le faltre passivitad.

12.1.1 Attivita fiscali correnti

Credito d'imposta esercizi precedenti]  211] - |

1 credito rappresenta | &i

societa non partecipava al consolidato fiscale.

12 .1.2 Attivita fiscali anticipate

stanza

di

ri mbor so

67

Amministratori non pagati nell'esercizio 122 105
Bollo virtuale 2 28
Spese manutenzione 5 8
Accantonamenti per premi incerti nell'lammontare 38 -
Svalutazioni partecipazioni-attivitd disponibili per la vendita 62 539
Attualizzazione fondo rischi e oneri - 19
Sval ut . crediti ecc. ar t . 196 ( |I68REIS T 5Z75(
Accantonamenti per cause 3.627 3.627
Accantonamenti per revocatorie fallimentari 1.280 700
Affrancamento dell'avviamento

Aliquota IRES 27,50% 27,50%
Aliquota IRAP 5,57% 5,57%




12.1. 3 Attivita fiscali anticipate al patrimonio netto

Svalutazioni attivita' disponibili per la vendita 101
Riserve da corridoi IAS 19 74

Aliquota IRES 27,50%
Aliquota IRAP 5,57%

12.2 Composizione dell i 8o0aki

12.2.1 Passivita fiscali correnti

Acconto IRAP
IRAP del periodo
Importo Irap compensato

12.2.2 Passivita fiscali differite

Bilancio civ/finanz ex Emil-ro Leasing 74

Rivalutazione partecipazione 2 2
Bollo virtuale 99 74
Svalutazione crediti quadro EC 594 1.934
Attualizzazione fondo rischi e oneri 18 -

Aliquota IRES 27,50% 27,50%

Aliguota IRAP 4,82% 5,57%

68

259

27,50%
5,57%
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12.2. 3 Passivita fiscali differite al patrimonio netto

Rivalutazione partecipazione n

Aliquota IRES 27,50% 27,50%
Aliquota IRAP 5,57% 5,57%

12.3 Variazione delle imposte anticipate (in con tropartita del conto economico)
1. Esistenze iniziali 4.817
2. Aumenti 523 4.493
2.1 Imposte anticipate relative all'esercizio 234 3.487
a) relative a precedenti esercizi - 1.491

b) dovute al mutamento dei criteri contabili - -
C) riprese di valore - -

d) altre 234 1.996

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - 7
2.3 Altri aumenti 289 999

3. Diminuzioni 507 175
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio 369 175

a) rigiri 369 175

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita -
¢) dovute al mutamento dei criteri contabili - -
d) altre - -
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni - -
a) trasformazione in crediti d'imposta di cui alla L. 214/2011

bi altre

12.3.1 Variazione delle  imposte anticipate di cui alla L.214/2011 (in contropartita
del conto economico)

1. Esistenze iniziali 3.397 249
2. Aumenti 285 3.300
3. Diminuzioni 333 152
3.1 Rigiri 333 152
3.2 Trasformazione in crediti d'imposta

a) derivante da perdite di esercizio
b) derivante da perdite fiscali
Altre diminuzioni

—
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12.4 Variazione delle imposte differite (in contropartita del conto economico)

1. Esistenze iniziali 553 17
2. Aumenti 56 1.027
2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio 32 769
a) relative a precedenti esercizi - 749

b) dovute al mutamento dei criteri contabili - -
c) altre 32 20

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -
2.3 Altri aumenti 24 258

3. Diminuzioni 389 491
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio 389 491
a) rigiri 389 491

b) dovute al mutamento dei criteri contabili - -

c) altre - -

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni - -

12.5 Variazione delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto)
1. Esistenze iniziali 71 7
2. Aumenti 20 65
2.1 I mposte anticipate r{levate nlel |l 6eser ¢

a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili

c) altre 65
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali

2.3 Altri aumenti 20

3. Diminuzioni 43 1
3.1 Imposte anticipate apnull ate |[nell deser
a) rigiri 43 1

b)svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
c¢) dovute al mutamento di criteri contabili

d) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni

\l
o |



12.6 Variazione delle imposte differite (in contropartita del patrimonio netto)

1. Esistenze iniziali 2 2
2. Aumenti 3 -
2.1 Imposte differite rjil evate B8lel | deserc

a) relative a precedenti esercizi

b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre 3
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni 0] 0
3.1 Imposte differite alnnull ate |nell 6eser
a) rigiri

b) dovute al mutamento di criteri contabili

c) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni

SEZIONE3¢! ¢ ¢ L ANONCORRENTERUPFDI! ¢ ¢ L #NVIADIQ
DISMISSIONE ! { { LASBGAIATE

13.1 Composizione dell avoce13 0 @A At tnonvcorreriti e gruppi di attivita in via di
dismissione 0

La voce costituitasi nel 2012 comprende la partecipazione che la Societa detiene per il 50% in Ekaton

S.r.l.. Come gia commentato alla Sezione 9 d e | | 6della presente nota integrativa, Emilr-Ro Factor
ha ricevut o aeguisto @drifaé vatora isaditto in bilancio, il quale é ritenuto congruo.
Léboperazione si ~ conclusa nel mese di febbrai
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SEZIONEAGALTRE ¢ ¢ L i¢N©@©CHAO

14.1 Composizione deliltawm&woce AAltre attiwv

Composizione 31.12.2012 31.12.2011
Depositi cauzionali 9 14
Anticipi a fornitori - -
Pro-forma in attesa di fattura 17 6
Note credito da ricevere 47 -
Debitori diversi 1.908 2.724
Partite attive da liquidare 841 260
Acconto Inail 1 1
Costi e ricavi sospesi di competenza futura 139 177
Acconto imposta sostitutiva su rivalutazione TRF 11% - 2
Fatture da emettere 317 118
Crediti per bollo virtuale 99 74
Transitorio insoluti 51 25
Istanza di rimborso 29 47
Credito da consolidato fiscale 514 -
Altri crediti 2.357 1.788
Totale 6.329 5.236
Nella voce fAdebitori d i v Eurod.B6F mila che si nf@risce adain aperazicne e di t o

di factoring per il quale a seguito del fallimento del cedente, il debi tore, dietro consenso di Emil-Ro
Factor S.p.A., ha commissionato ad un altro fornitore il proseguimento dei lavori. Tale accordo prevede
che, ultimati i lavori ed ottenuti i relativi collaudi, il fornitore provvedera a restituire ad Emil-Ro Factor
S.p.A. le somme che erano state anticipate in precedenza al Cedente fallito. Tale posizione, che
prevede vari step di rientro, & stata oggetto di attualizzazione e si concludera nel 2014.

La vaereddidi@ consol i dchepeesefta un saddb @ Buro 514 mila, rappresenta il credito
nei confronti del | a Capogruppo per |l 61 RES, al
partecipazione al consolidato fiscale. Tale voce comprende anche il credito Ires da Irap su spese del
personaleper | 6 i BEyoo/2 rhila. di

Inoltre la vocefi a | t r i sirifarieaquasiiestiusivamentealle evidenze contabiliinerentild oper azi on.

di autocartolarizzazione, come riportato nel pr ospetto che segue:

Composizione _

Class A 1 Notes 25.000
Class A 2 Notes 25.000
Class A 3 Notes 25.000
Class A 4 Notes 25.000
Ratei interessi attivi Notes 883
Prezzo differito (DPP) 27.586
Cash reserve amount 2.792

Retention amount

Risconti interessi passivi SPV 122

Costi di impianto 174

Totale attivo 131.557

Debito verso veicolo per crediti riceduti 85.310

Debito verso veicolo per incassi non corrisposti 44.571

Totale passivo 129.881

Totale a bilancio 1.676

Al tre i nformazioni ri guar da nvengond formt relfa Sezione 2- e

Parte D- della presente nota integrativa.
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PASSIVO

SEZIONECDEBIT¢ VOCHDO

1.1 Dehiti
31.12.2012 31.12.2011
Voci Verso Verso enti Verso Vers_o Verso
) N ) Verso banche enti .
banche finanziari clientela . .. clientela
finanziari

1. Fnanziamenti 1.158.986 - - 1.210.469 - -
1.1 Pronti contro termine - - - - - -
1.2 Altri finanziamenti 1.158.986 - - 1.210.469 - -

2. Altri debiti 772 - 11.674 1.189 - 20.625
Totale 1.159.758 = 11.674 1.211.658 = 20.625

Ranr vawe 1.159.758 - 11.674 1.211.658 - 20.625

| debiti finanziari contengono quasi esclusivamente i debiti della Societa, nei confronti degli Istituti di
credito, necessari per lo svolgimento della propria attivita. Sono costituiti principalmente da scoperti di
conto corrente, finanziamenti a scadenza e anticipi su portafoglio. La maggior parte della provvista
proviene

da Banche del

Gruppo

BPER.

| nol

la parte di corrispettivo ancora da pagare sulle cessioni di credito acquisiti pro-soluto.

1.2 DEBITI SUBORDINATI

Tra i finanziamenti vi € ricompreso anche il debito per il prestito subordinato per Euro 2.800 mila,
senza emissione di titoli, il cui valore originario era di Euro 7 milioni. Il debito era stato sottoscritto il
20/4/2006 e nel 2012 é stata rimborsata la terza tranches per Euro 1.400 mila (quota annua pari al

tre

20% del valore nominale). Il prestito scadra il 20 aprile 2014 e riconosce le seguenti condizioni:

-medi a

del |

OEuribor a 6

me s i

magg3bsor at o
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SEZIONECALTRE ! { { L eMOCBX

9.1 Composi zione del |l avi¥oce 90 iAl
Composizione 31.12.2012 31.12.2011
Debiti verso fornitori 1.052 880
Debiti verso istituti previdenziali 171 166
Fatture da ricevere 534 424
Note credito da emettere 66 8
Partite passive da liquidare 217 195
Costi e ricavi sospesi di competenza futura 1.018 1.039
Somme da versare allErario per conto della 163 186
Competenze maturate relative al personale 353 893
Conti transitori 5.833 12.269
Debiti verso cedenti 10.454 1.068
Altre passivita 141 9
Debiti da consoldamento fiscale - 1.780
Debiti da operazioni leasing 1.552 -
Totale 21.554 18.917
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| Adebiti verso cedentio si riferiscono a somme da erogare alla clientela, e derivano dalla differenza tra

gquanto incassato e quanto anticipato sui crediti ceduti; al 31 dicembre 2012 ammontano a Euro 10.454

mila. I icontoi HEtro 2833 mnile,osr riferiscono ai pagamenti ricevuti dai debitori per le
operazioni di Factoring in essere e per i qgual. | O
giorni del 2013.

| fidebiti da operazioni leasingd s i riferiscono:

9 Euro 817 mila si riferisce ad un contributo che la Regione Emilia Romagna, nel programma

nai uti al | e i mpreseo, ha erogato alla Societ?
del Il 6utilizzatore Fer rr artadl|Bagingdinamziario SlilB2dnressare.nt o a
Le somme vengono riconosciute allodoutilizzatore
sottostante il contratto.
f Euro 735 mila quale debito nei confront.i ai un
garanzia sul credito implicito al momento della risoluzione contrattuale con il Cliente per dei
leasing immobiliari. Tal e s omma, una volta alienat:i [ ben

minusvalenza realizzata o in alternativa verra resa al garante.

SEZIONEO¢ TRATTAMENTQ FINERAPPORTDELPERSONAIBE/OCE
100

10.1 ATrattamento di fine rapporto del per sonal
31.12.2012 |[31.12.2011
A. Esistenze iniziali 818 758
B. Aumenti 171 573
B.1 Accantonamenti dell'esercizio 118 506
B.2 Altre variazioni in aumento 53 67
C. Diminuzioni 151 513
C.1 Liquidazioni effettuate 74 513
C.2 Altre variazioni in diminuzioni 77 -
D. Esistenze finali 838 818

10.2 Altre informazioni

Emil-Ro Factor per il tramite della Capogruppo Bancapopolaredel | 6 Emi | i a Romagna, h
un attuario | d6incarico di determi 2are il wvalore att
In base allo IAS 19, i post employment benefit, del tipo defined benefit, e gli other long term benefit

devono essere determinati mediant e utilizzo del | a met o d OnitoQgedia at t
Met hddho.base a tale metodol ogia, per ogni unit”™ temp
addizionale di benefici in favore del dipendente e ciascuna unitad viene determinata separatamente in

modo che, compl essivament e, s i che | d cdsatdorreurichizato dald o b b |

principio contabile internazionale al par. 72 e seguenti, sulla base di ragionevoli ipotesi demografiche
ed economico-finanziarie, viene determinato il valore attuale medio delle prestazioni future
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del |l 6azienda. Tal e val oripeoporzionata @ Iba&se ahsedvizio prestate dab  p o i

dipendente al momento della valutazione,r i spetto all éanzianit”™ compl essi
prospettici., L6 appl i cazione a regime dello I'AS 19 richiede
economica della passivit”™ alla data di Fomdo stesaoz i o n e

La valutazione attuariale dei benefit, dunque, ha richiesto la determinazione delle seguenti componenti
economiche: Current Service Cost, Interest Cost ed Actuarial(Gains)/Losses.
In particolare, le ipotesi adottate nella valutazione dei benefits hanno preso in considerazione
T L6inflazionaefl|l bpi sgiesarco 1T stato desunto dal d
del Document o di Economia e Finanza 2012o0adotta
1,8% per il 2014 e 2,1% dal 2015 in poi.
9 Gli incrementi retributivi del personale dipendente: con stime che hanno riguardato un arco
temporale di quattro anni.
1 | tassi di attualizzazione: & stato determinato con riferimento ai rendimenti di mercato di titoli
obbligazionari di aziende primarie alla data di valutazione . E &tata utilizzata la curva dei tassi
Euro Composite A (fonte:Bloomberg) al 31 dicembre 2012.

SEZIONE1¢ FONDPERRISCHEONER¢E VOCH10

11.1 Composizione della voce 110 AFondi per rischi e onerio
Tipologie 31.12.2012 31.12.2011
Rischi e oneri relativi al personale 38 66
Rischi per altri rischi 500 -
Rischi per cause e revocatorie fallimentari 4.389 4.346
Totale 4.927 4.412

La societa ha in corso 7 comparizioni tra cause passive e di revocatoria fallimentare il cui valore

nominale complessivo € di Euro 17,3 milioni. A fronte di tale rischio la Societa ha appostato nel relativo

fondo rischi e d Euoorv@Ormiila. Nebcorsopdel 201D alladSocieta & stato notificato un

atto di citazione quale riproposi z Ewonl®5 ndlioni. Pertala zi one
posizione, in base a pareri e valutazioni e stato fatto un accantonamento nel 2012 di Euro 80 mila;

valore corrispondente alla proposta transattiva inoltrata alla controparte. Inoltre dalla situazione
contabile dell dincorporata Mel i cEurd 3627 mila, ch® erp staa p
costituito al fine di fronteggiare il rischio di restituzione degli interessi di mora, incassati nel 2009, a

seguito della provvisoria esecuzione di un decreto ingiuntivo. Meliorfactor S.p.A. nelle more della
sentenza definitiva, aveva deci so di sospenderne
rilevazione a fondo rischi ed oneri. Per tale posizione EmitRo Factor S.p.A. & garantita da Meliorbanca

S.p.A. per ogni ulteriore onere che ne possa derivare. Nel | a voce ARi schi: é
| 6accantonament o del désbnat2a fronteggiBra una pebdénza immatemda,di IVA

con | 6Agenzia dell e Entrate.
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del

11. 2 Variazioni nell 6esercizio
31.12.2012 31.12.2011
1. Esistenze iniziali 4.412 700
2. Aumenti 618 3.712
2.1 Accantonamenti dell'esercizio 618 85
2.2 Altre variazioni in aumento:
da fusione - 3.627
altre - -
3. Diminuzioni 103 -
3.1 Utilizzi dell'esercizio 84 -
3.2 Altre variazioni in diminuzioni 19 -
4. Importo finale 4.927 4.412
La voce fAaccantonament.i

quali

non

Vi

certezza

del

SEZIONE2¢ PATRIMONIQVOCNL20,130,140E150

121 Composi zione dell a
Tipologie Importo

1. Capitale 36.394

1.1 Azioni ordinarie 36.394

Il Capitale sociale, interamente sottoscritto e versato, € rappresentato da n. 3.639.394 di azioni

or di possedut e:

60,

71%

nari e

da

17,65% Cremonini S.p.A.

a 10

BPER Banca

cadauna

popol ar e

8,55% Cassa di Risparmio di Cesena S.p.A.

5,12% Les Copains Holding S.r.I.

3,69% HBC S.p.A.

3,41% Sacmi Coopoerativa Meccanici Imola SCRL

voCcCe

120

0,86% CONAD Consorzio Nazionale Dettaglianti Soc. Coop.

Nel 2012 la composizioneazi onar i a s

76
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del | 6EmMI | i
modi ficat a

a

a

Romagna

seguito

sar ”

110

d eElurb 88ermsile & statazriclassificapaearconto 6 i mp o
economico nellafi V OCE a)tol 0S P EERHL PERSONAL&e si riferisce a premi ai dipendenti per i
B | ammontar e
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] 2YLI2aAl A2yS RStftl @20S mpn a{2@NI LIWINBI T2 RA SY
L 61 mp oBurb &98@imila si riferisce:

- quanto a Euro 6.844 mila quale sovrapprezzo introitato in occasione degli aumenti, dietro pagamento

del capitale sociale;

-quanto a Euro2. 142 mila quale differenza da concambi o
incorporazione con Abf Factoring S.p.A..

12.5 Altre informazioni

Composi zione e variazione fiRil $arwveceéa 16D/ At7Hz i &

A. Esistenze iniziali

B. Aumenti 306 3.787 258 4.351
B. 1 Attribuzioni di utili 306 3.787 258 4.351
B. 2 Altre variazioni - - 258 258
- avanzo difusione 57 57
- attivita finanziarie dispon per la vendita/variazione 123
fair value
- attualizzazione T.F.R. 78
C. Diminuzioni 0 57 0 57
C. 1 Utilizzi: 0 0 -
- copertura perdite 0 0 -
-distribuzione 0 0 -
-trasferimento a capitale 0 0 0 -
C. 2 Altre variazioni 0 57 0 57
- attivita finanziarie dispon per la vendita/riduzione fair
value 0 0 0 -
- altre variazioni 57 57
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Analisi relativa alla disponibilita e distribuibilita del Patrimonio netto

Capitale 36.394
Riserve di capitale:
Riserva per azioni proprie
Riserva per azioni o quote di societa
controllante
Riserva da sovraprezzo azioni 8.986 A, B 8.986
Riserva da conversione obbligazioni
Riserve di utili:
Riserva legale 1.590 B
Riserva per azioni proprie
- riserva straordinaria 17.036 A,B,C 17.036
- riserva da utili su cambi 89 A, B 89
Riserve - altre:
Altre 5.526 A,B,C 5.526
Riserve da valutazione 112 A, B, C 112
Quota non distribuibile 9.075 9.075
Residua quota distribuibile 22.450 22.450

Legenda.: A per aumento di capitale - B per copertura delle perdite - C per distribuzione ai soci

Con riferimento all 6i
soci nel corso dell 6 e s espno stati di &curo 636.894 e corrispondono a Euro 0,56 per azione.
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PARTECC INFORMAZIONI SUL C@NECONOMICO

SEZIONECINTERES&EVOCHLOEZ20

11 Composi zione

del | a

vaotctei v1i 0 ef Ipnrtoevreenstsii

1. Attivita finanziarie detenute
per la negoziazione

- Attivita finanziarie valutate al
fair value
-+ Attivita finanziarie disponibili
per la vendita
Attivita finanziarie detenute
sino alla scadenza
5. Crediti
5.1 crediti verso banche
5.2 crediti verso enti finanziari
5.3 crediti verso clientela
6. Altre attivita
7. Derivati di copertura

1.2 nl

Factoring ordinario

Crediti futuri

Interessi di sconto

Interessi leasing

Interessi per dilazioni concesse

Altri finanziamenti
Altri interessi

nt eressi

25

r

att

19.195
8.433
2.606

593

274

3.683
27

34.786

10.103
24.677

i Vi e

17.699
12.453
3.610

4.067

30

25

34.786

10.103
24.677

provent.

37.831

13.055
24.774

assi

Tra gli interessi attivi sono ricompresi anche quelli generati da posizioni deteriorate per un valore
complessivo di Euro 811 mila, di cui Euro 163 mila relativi a operazioni di leasing.

13 Composizione della voce 20 Alnteressi

pass

Debiti verso banche 19.498 19.498

Debiti verso enti finanziari 5 - - 5

25.539

Debiti verso la clientela 4 - - 4
Titoli in circolazione - - - - 53
Passivita finanziarie di negoziazione - - - -

Passivita finanziarie valutate al fair
value

A E R R

N

Altre passivita - - - - 4

Derivati di copertura

|
'
'
'
'
'
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SEZIONE¢ COMMISSIONIVOCBOE40

2.1 Composizione della voce

30" Co mmi

SSi oni

att

Operazioni di leasing finanziario
Operazioni di factoring

Credito al consumo

Attivita di merchant banking
Garanzie rilasciate

Servizi di;

|0 WM (=

- intermediazione in cambi
- distribuzione prodotti
- altri

7. Servizidiincasso e pagamento

©

9. Altre commissioni
- competenze amministrative

N

2 Composi zione

- gestione fondi per conto terzi

Servicing in operazioni di cartolarizzazione

- recupero spese istruttoria/rac
recupero spese bancarie e postali e altri recuperi

del | a

9.961

861
432
163

vVvoCcCe

40

869
419
166

1. Garanzie ricevute 39 114
2. Distribuzione diservizida terzi - -
3. Servizidiincasso e pagamento - -
4. Altre commissioni: - 2.204
- spese bancarie 78 106
- commissioni finanziarie 48 77
- commissioni di refactoring 1.667 1.435
- premy assicurazione crediti 892 586
- provvigioni attivita leasin 1 586

i Commi

Per commissioni di refactoring si intendono le commissioni (provvigioni) che vengono riconosciute a
terzi per la segnalazione di operazioni di factoring.



SEZIONECRISULTATRETTG 9 [ [ Q! ¢DENEGSQZEAZIQNME/OCE

60

IN

1

Composi zione

tato

netto

1.1
1.2

1.3
1.4

1. Attivita finanziarie

Titoli di debito

Titoli di capitale e quote di
O.I.C.R.

Finanziamenti

Altre attivita

2. Passivita finanziarie - - - - -
2.1 Titoli di debito - - - - -
2.2 Debiti - - - - -
2.3 Altre passivita - - - - -

3. Attivita e passivita
finanziarie: differenze di
cambio - - - 44 44

4. Derivati finanziari - - - - -

5. Derivati su crediti - - - - -

SEZIONEG UTILEPERDITA)ACESSIONERIACQUISTOVOCBO

71Composi zione della voce 90 AUtile ©Operdita) d
1. Attivita finanziarie - - - 11 - 11
1.1 Crediti - - - - - -
1.2 Attivita disponibili per la
vendita - - 11 11

Attivita detenute sino a

1.3 scadenza - - - - -
Totale - - 11 11

2. Passivita finanziarie - - - - - -
2.1 Debiti - - - - - -
2.2 Titoli in circolazione - - - - - -
Totale - - - -




SEZION&c RETTIFICHE/RIPRESEALOREETTIPERDETERIORAMENTO
¢ VOCEL00

8.

1 A Reehtet/irfiipr ese

1. Crediiverso banche
- per leasing
- per factoring
- altri crediti
2. Crediti verso enti finanziari
Crediiti deteriorati acquistati
- per leasing
- per factoring
- altri crediti
Altri crediti
- per leasing
- per factoring
- altri crediti
3. Crediti verso clientela
Crediti deteriorati acquistati
- per leasing
- per factoring
- per credito al consumo
- altri crediti
Altri crediti
- per leasing
- per factoring
- altri crediti

di

5.138

5.138
2.184
2.954

v al

642

642

642

or e

271

271
31
240

nette

178

178
178

30

30

30

per

5.479

5.479
2.153
3.326

det eri

223

223
223

1.640

1.640

1.095
545
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SEZION&¢ SPESEMMINISTRATIME/OCH10

9.1 Composizione della voce 110.a ASpese per
1. Personale dipendente 3.147 3.850
a) salari e stipendi 2.282 2.498
b) oneri sociali 655 714

¢) indennita di fine rapporto - -
d) spese previdenziali - -
e) accantonamento al tfr 118 506
f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e obblighi simili: - -
- a contribuzione definita - -
- a benefici definiti - -
g) versamenti ai fondi di previdenza complementare esterni: - -
- a contribuzione definita - -
- a benefici definiti - -

h) altre spese 92 133
2. Altro personale in attivita 355 301
3. Amministratori e Sindaci 689 870
4. Personale collocato a riposo - -
5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccati presso altre aziende -
6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati presso altre aziende 285 301
Nell a voce i A c c a niifeoita alnBd /12/2011 & | conténfito anche il valore relativo
all dincentivazione all 6esodo

9.2 Numero medio dei dip  endenti ripartiti per categoria

Dirigenti

Quadri

Altro personale

Personale distaccato presso la societa

Personale distaccato presso altri (-)
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9.3 Composizione della voce 110

b

iAl

tre

spese

Imposte indirette e tasse
Manutenzioni e riparazioni
Affitti passivi e pulizie

Postali e telefoniche

Software e attrezzature

Spese revisione contabile
Consulenze legali e diverse
Spese auto

Promozionali e rappresentanza
Assicurazioni

Materiali di consumo

Servizi vari di terzi

Trasporti

Commerciali e operative
Spese per servizi in outsourcing
Contributi associativi vari
Diverse e varie

Al sensi

1.064
165
625
324

62
79
821
227

1.186

133

999
102
486
249
169
84
1.069

1.294

123

ammi

ni

strat

d e-Hubokces dei Regolanentd Enittenti, si alkega un prospetto contenente i

corrispettivi riconosciuti alla societa di revisione suddivisi per tipologia di prestazioni, al netto dei

ri mbor si

s\fAéndetraibde. del | 06|

Revisione legale

PricewaterhouseCoopers S.p.A

Emil-Ro Factor S.p.A

60.782

V e (



SEZIONEOG RETTIFICHEVALORBETTEU! ¢ ¢ L MATERIQL]
VOCH?20

10.1 Composizione del l a voce 1260 néttRsutattivith i che/ r
mat er i

\

1. Attivita ad uso funzionale

1.1 diproprieta - -

a) terreni - - - -

b) fabbricati - - - -

c) mobili 40 40

d) strumentali 70 - - 70

e) altri 17 - - 17

1.2 acquistate in leasing

finanziario - - - -

a) terreni - - - -

b) fabbricati - - - -

c) mobili - - - -

d) strumentali - - - -

e) altri - - - -

2. Attivita riferibili al leasing - - - -
3. Attivita detenute a scopo di

investimento
di cui concesse in lesing operativo

SEZIONEL¢ RETTIFICHEVALORBETTEU! ¢ ¢ L tMMATERIALG
VOCH30

111Composizionedella voce 130 ARettifichelriprese di
i mmat er i 0

Avviamento
Altre attivita immateriali
2.1
di proprieta 70 - - 70
2.2 acquistare in leasing
finanziari - - -
Attivita riferibili al Ieasmg

erativo




SEZIONE3¢ACCANTONAMENNETTAIFONDPERRISCHEDONERY,
VOCHS50

13.1 Composizione della voce 150 AAccantonamer
onerio
L6incremento della voce riguarda:

1 per Euro 500 mila, si riferiscono allo stanziamento a fronte di una pendenza in materia di IVA
con | 6 Agenzi adelld gualé \een iHerito anghe @ella relazione degli amministratori
del presente bilancio.

1 per Euro 80 mila, si riferiscono alla proposta transattiva avanzata dalla Societa a fronte della
riapertura di una revocatoria fallimentare sulla quale ci sono ottime possibilita di una soluzione
positiva.

Accantonamenti per cause e revocatorie fallimentari
Attualizzazioni su revocatorie fallimentari

SEZIONEA¢ ALTRPROVENHONERDIGESTIONEVOCHEG0

14.1 Composizione della voce 160 AAlItri provent

1. Altri proventi di gestione 1.084 517
Recupero spese legali 104 260
Recuperi vari 136 84
Recupero spese postali 46 44
Recupero imposta di bollo 87 91
Recuperi spese per assicurazione crediti 2 32
Altri 15 6
Altri proventi leasing 126 -
Fitti attivi 117 -
Plusvalenze da cessione immobilizzazioni 451 -

2. Altri oneri di gestione 203 48
Multe e sanzioni 2 2
Altri oneri di gestione 11 46
Perdite operative: -
- da cartelle esattoriali 71 -
- da transazioni 29 _
- da azzeramento crediti 7 -
- nsussistenze ex Emilro Leasing 5 -
- altre perdite operative 8 -
Minusvalenze su alienazione 70 -
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La voce plusvalenze da cessione immobilizzazioni si riferisce ai valori realizzati dlla vendita di beni che
erano stati oggetto di leasing finanziario, i cui contratti. a seguito di inadempienze contrattuali da parte
degli utilizzatori, erano stati risolti.

SEZIONES ¢ UTILKPERDITHELLPARTECIPAZIGNIOCRA70

15.1 Composi zione delReditevdebkl a7pafiyecl pati oni 0

1. Proventi - -

1.1 Rivalutazioni
1.2 Utili da cessione
1.3 Riprese di valore
1.4 Altri proventi

2. Oneri 22 633
2.1 Svalutazioni 22 633
2.2 Perdite da cessione
2.3 Rettifiche di valore da deterioramento
2.4 Altri oneri

FEZIONBR7¢ IMPOSTEULREDDITO 9 [ESERCIZBO9 [ [ Qht 9w! ¢ L 4
CORRENTE/OCH90

17.1 Composizione della voce 190 Al mpost e sul eser@zibdi t o
del | 6operativit”™ correntebo

1. Imposte correnti 3.696 3.756
Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi @) 937

3. Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio

4. Variazione delle imposte anticipate 273 (3.321)

5. Variazione delle imposte differite 356 278



17.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e oner

e fiscale effettivo di bilancio

Voci Ires Irap Totale
Utile delloperativita corrente al lordo delle imposte 8.636 8.636 17.272
Proventi (oneri) rilevanti ai fini IRAP 9.460 9.460
Totale imponibile teorico 8.636 18.096 26.732
Aliquota fiscale teorica 27,50% 557% 33,07%
Onere fiscale teorico 2.375 1.008 3.383
- minori imposte per proventi non tassati o tassati a
titolo di imposta (variazione in diminuzione) (615) 0 (615)
- maggiori imposte per oneri non deducibili
nellesercizio corrente 899 30 929
Totale imposte correnti 2.659 1.038 3.697
Variazioni delle imposte correnti dei precedenti
esercizi 3) 0 3)
Variazione delle imposte anticipate 275 2) 273
Variazione delle imposte differite (356) 0 (356)
Totale imposte sul reddito 2.575 1.036 3.611

SEZIONE9¢ CONTECONOMICALTRENFORMAZIONI

19.1 Composizione analitica degli interessi attivi e delle commissioni attive

Interessi attivi Commissioni attive
Voci/Controparte i i 31.12.2012 |31.12.2011
I P Banche | . EnFI . |Clientela |Banche |_ En?' . | Clientela
finanziari finanziari
1. Leasing finanziario 6 - 586 - 4 596 -
- beni immobili - - 449 - - - -
- beni mobili - - 12 - - - -
- beni strumentali 6 - 125 - 4 135 -
- beni immateriali - - - - - - -
2. Factoring - 10.103 23.814 356 10.462 44.735 48.336
- su crediti correnti - 1.696 17.499 320 9.316 28.831 28.234
- su crediti futuri - 8.407 26 - 123 8.556 12.550
- su crediti acquistati a
titolo definitivo - - 2.540 - 642 3.182 2.934
- su crediti acquistati al
di sotto del valore
originario - - - - - - -
- per altri finanziamenti - - 3.749 36 381 4.166 4.618
3. Credito al consumo - - - - - - -
- prestiti personali - - - - - -
- prestiti finalizzati - - - - - - -
- cessione del quinto - - - - - - -
4. Garanzie e impegni - - - - - - -
- di natura commerciale - - - - - - -
- di natura finanziaria - - - - - - -
Totale 6 10.103 24.400 356 10.466 45.331 48.336

19.2 Altre informazioni

La precedente tabella non tiene conto di interessi attivi e proventi assimilati per interessi maturati su

conti correnti bancari, su titoli disponibili per la vendita e su interessi dilazione leasing
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PARTED T ALTRE | NFORMAZIONI

SEZIONEC RIFERIMENSPECIFIGULD ht 9 w! GYALA ¢! Q

A. LEASING FINANZIARIO

A.3 Classificazione dei finanziamenti di leasing finanziario per qualita e per
tipologia di bene locato

A. Beniimmobili; 10.942 - 10.062 8.881 - -
- Terreni - - - - - -
- Fabbricati 10.942 - 10.062 8.881 - -
B. Beni strumentali 8.300 - 2.608 34 - -
C. Beni mobili: 211 - 5 - - -
- Autoveicoli 161 - - - - -
- Aeronavale e 49 - - - - -
- Altri - - - - - -
D. Beniimmateriali: - - - - - -
- Marchi - - - - - -
- Software - - - - - -
- Altri - - - - - -

A.4 Classificazione dei beni riferibili al leasing finanziario

A. Beni immobil - - 11.088 - 9.916 -

- Terreni - - - - - -

- Fabbricati - - 11.088 - 9.916 -

B. Benistrumentali - - 233 - 10.675 -

C. Beni mobili: - - - - 215 -

- Autoveicoli - - - - 166 -

- Aeronavale e - - - - 49 -

- Altri - - - - - -

D. Beniimmateriali: - - - - B -

- Marchi - - - - - -

- Software - - - - - -

- Altri - - - - - -
L Towe] -] - msn] -] 2086 -]
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A.5 Dinamica delle rettifiche di valore

Specifiche
=0 attivit s det eriors
Leasing immobiliae =l 17 - - - - - - ZE43
- sofferenze ars 17 - - - - - - 2 Fida
- inzagli

- exp. ristrutturate

- Ep.scadue

Leazing strumentale 2T 281 - e 21 - - - 522
- soffereree 272 47 - - |- 31 - - - 288
- inzagli

- e p.ristrutturate

- ep.soadue - 224 - - - - - - 234
Leasing mabiliae - G2 - - - - - - EZ
- soffareree

- inzagli

- &p.ristrutturate
- ep.soadute - 62 - - - - - - 5l
Lea=sing immateride
- zofferenze

- inzagli

- exp. ristrutturate

- Ep.scadue

Oi portgFoglio
su altre attivita
- lexing immobiliae - - - - R .
- lezing strumentde =1 - - - - - - - B0
- Lexzing mabiliare
- Lexing immateride

A.6 Altre informazioni
A.6.1 Descrizione generale dei contratti significativi

Come gia accennato in altre parti del presente bilancio, la Societa ha fuso per incorporazione
EmilRo Leasing S.p.A., con il solo obiettivo di portare a naturale scadenza il portafoglio in
essere. La societa al 31.12.2012 ha in essere 113 contratti per un valore residuo in linea
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capitale di Euro 32.127 mila, dei quali il 65,38% si riferiscono a leasing immobiliare (Euro
21.004 mila).

A.6.3 Operazioni di retrolocazione (lease back)

La societa non ha in essere operazioni di lease bak.
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B. FACTORING E CESSIONE DI CREDITI
B.1 Valore lordo e valori di bilancio
B.1.1 Operazioni di factoring
31.12.2012 31.12.2011
vocl Valore lordo Re.tthhe Valore netto | Valore lordo Re_ttlflche Valore netto
di valore di valore
Attivita in bonis 1.133.463 3.812 1.129.651 1.266.450 3.406 1.263.044
Esposizioni verso cedenti (pro-solvendo) 815.639 2.830 812.809 999.486 2.620 996.866
- cessioni di crediti futuri 438.040 26 438.014 520.807 53 520.754
- altre 377.599 2.804 374.795 478.679 2.567 476.112
Esposizioni verso debitori ceduti (pro- 317.824 982 316.842 266.964 786 266.178
Attivita deteriorate 71.831 4.692 67.139 34.966 5.236 29.730
2.1 Sofferenza 6.095 2.605 3.490 6.930 4.015 2.915
Esposizioni verso cedenti (pro-solvendo) 5.631 2.595 3.036 6.654 3.908 2.746
- cessioni di crediti futuri - - - -
- altre 5.631 2.595 3.036 6.654 3.908 2.746
Esposizioni verso debitori ceduti (pro- 464 10 454 276 107 169
- acquistati al di sotto del valore nominale - - - -
- altre 464 10 454 276 107 169
2.2 Incagli 40.017 1.821 38.196 20.298 1.140 19.158
Esposizioni verso cedenti (pro-solvendo) 39.432 1.770 37.662 14.790 1.087 13.703
- cessioni di crediti futuri - - - 30 1 29
- altre 39.432 1.770 37.662 14.760 1.086 13.674
Esposizioni verso debitori ceduti (pro- 585 51 [ 534 5.508 53 5.455
- acquistati al di sotto del valore nominale - - - -
- altre 585 51 534 5.508 53 5.455
2.3 Esposizioni Ristrutturate - - - - - -
Esposizioni verso cedenti (pro-solvendo) - - - - - -
- cessioni di crediti futuri - - - - - -
- altre - - - - - -
Esposizioni verso debitori ceduti (pro- - - - - - -
- acquistati al di sotto del valore nominale - - - - - -
- altre - - - - - -
2.4 Esposizioni Scadute 25.719 266 25.453 7.738 81 7.657
Esposizioni verso cedenti (pro-solvendo) 18.469 262 18.207 7.459 81 7.378
- cessioni di crediti futuri - - - - - -
- altre 18.469 262 18.207 7.459 81 7.378
Esposizioni verso debitori ceduti (pro- 7.250 al 7.246 279 - 279
- acquistati al di sotto del valore nominale - - - - -
- altre 7.250 4 7.246 279 - 279
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B.2 Vita residua del | e esposi zioni e del Amontecreditio

B.2.1 Operazioni di Factoring pro -sovendo: anticipi e fimontecredi

- avista 492.639 650.850 145.058 224.515
- fino a 3 mesi 263.265 295.217 322.756 391.055

- oltre 3 mesi fino a 6 mesi 87.404 57.253 83.857 73.615
-da 6 mesialanno 16.084 9.238 16.277 18.098
- oltre 1 anno 12.552 8.135 13.879 13.306
- durata indeterminata - - 100.098 63.562

Dalla presente tabella sono escluse le cessioni diverse da quanto contemplato nella L.52/91.

B.2.2 Operazioni di  factoring pro -soluto: esposizioni

- avista 30.685 44.858
- fino a 3 mesi 253.130 178.235
- oltre 3 mesifino a 6 mesi 21.975 19.522
-da 6 mesia 1l anno 15.519 24.687
- oltre 1 anno 3.942 4.779
- durata indeterminata - -

Il margine tra il plafond riconos ci ut o ai cl i ent i fatworizzatli @rd- solvendotala datae i cr
del 31 Dicembre 2012 ammonta a 334.141 mila Euro.

B.3 Dinamica delle rettifiche di valore

B.3.1 Operazioni di factoring

Specifiche su attivita

deteriorate 5.236 2.805 105 - 307 105 2.990 52 4.692
Esposizioni verso

cedent/ 5.076 2.770 105 - 306 105 2.894 - 4.646
- Sofferenze 3.908 1.534 105 - 94 2.858 - 2.595
- Incagli 1.087 980 - - 137 105 36 - 1.789

- Esposizioni ristrutturate - - - - - - - - -

- Esposizioni scadute 81 256 - - 75 - - - 262
Esposizioni verso

debitori ceduti 160 35 - - z - 96 52 46
- Sofferenze 107 - - - 1 - 96 - 10
- Incagli 53 31 - - - - - 52 32

- Esposizioni ristrutturate - - - - - - - - -

- Esposizioni scadute - 4 - - - - - - 4
Di portafoglio su

altre attivita 3.407 610 - - 205 - - - 3.812
- Esposizioni verso

cedenti 2.620 413 - - 204 - - - 2.829
debitori ceduti 787 197 - - 1 - - - 983
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B.4 Altre informazioni
B.4.1 Turnover dei crediti oggetto di operazioni di factoring

1.084.214 998.218

1. Operazioni pro-soluto

- di cui: acquistati al di
sotto del valore nominale - -
2. Operazioni pro-solvendo 2.020.197 1.947.928

Nella presente tabella non sono ricompresi i valori di turnover relativi a crediti diversi da quelli
contemplati nella L.52/91, il cui valore, per il solo esercizio precedente, ammontava a 7.500 mila Euro.

B.4.3 Valore nominale dei contratti di acquisizione di crediti futuri

471.167

Flusso di contratti di acquisto di crediti futuri nell'esercizio 95.023

Ammontare dei contratti in essere alla data di chiusura dell'esercizio 551.685 719.604

D. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI

D.1 Valore delle garanzie rilasciate e degli impegni

1. Garanzie rilasciate di natura finanziaria - -
a) Banche - -
b) Enti Finanziari - -
c) Clientela
2. Garanzie rilasciate di natura commerciale - -
a) Banche - -
b) Enti Finanziari
c) Clientela
3. Impegniirrevocabili a erogare fondi 22.256 35.505
a) Banche - -
i) a utilizzo certo -
ii) a utilizzo incerto
b)  Enti Finanziari - -
i) a utilizzo certo
ii) a utilizzo incerto

4.
5. Attivita costituite in garanzia di

6. Altri iﬁeini irrevocabili - -

a) Clientela 22256 35.505
i) a utilizzo certo
ii) a utilizzo incerto 22.256 35.505

Impegni sottostanti ai derivati su crediti:
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SEZIONEg OPERAZIONNICARTOLARIZZAZIGNIHCESSIONEBELLE
FrecLxLC! Q

C.171 Operazioni di cartolarizzazione
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA E QUANTITATIVA

Non formano oggetto di rilevazione nella presente sezione le operazioni di cartolarizzazione nelle quali

| 6i ntermediari o originator acqui sti il compl esso de
Si ri porta comungue wuna descrizione «dwsérd eb@msa azi o
del | 6esercizio.

Il 14 settembre 2009 Emilia Romagna Factor s.p.a. (Emi-Ro Factor S.p.A), avvalendosi di Emilro
Collection Services s.r.l., societa veicolo, ha dato avvio ad un programma di cartolarizzazione revolving
che prevede la cesdone da parte di Emilia Romagna Factor s.p.a. pro soluto ed ai sensi della Legge
130/99, di un portafoglio di crediti commerciali performing verso debitori ceduti.

Il programma ha durata quinquennale e prevede la cessione di un portafoglio crediti commerciali
fattorizzati individuabili in blocco secondo criteri di eleggibilita contrattualmente predefiniti,
particolarmente stringenti e rigorosi, al fine di garantire al portafoglio ceduto performances altamente

positive, utili al conseguimento degli elevati livelli di rating necessari per confer i r e fel eggi bi l
Notes.

Il prezzo del primo portafoglio crediti ceduto, pari a Euro 133,5 milioni, & stato liquidato, a pronti, con
| 6emi ssione di titoldi Seni or per | Oscritima Emil-Bo Fadtor Eur o
S.p.A).

Al titoli, divisi in quattro tranches da Euro 25 milioni ciascuna aventi scadenza nominale 28luglio 2016
e quotati all 6l rish Stock Exchange, ai gual i era s
P o o r @she neh2012 sono stati sottoposti ad un processo di downgrade dalla stessa agenzia a AA+.

La componente differita del prezzo rappresenta principalmente uno scarto di garanzia a fronte dei
rischi di portafoglio. L 6 a mnila baseadel évelld di concaritrazions deh r t 0
portafogli o, dell e perdite che potrebbero sorgere
scenari o Astressatoo.

Come usuale in operazioni di questo tipo, il prezzo differito comprende inoltre un finanziamento
concesso da EmiRo Factor S.p.A. al veicolo al fine di costituire uno specifico fondo di garanzia (cash
reserve amount) per Euro 1.055 mila Euro nonché un fondo spese (retention amount) di Euro 50 mila.

La struttura dell 6operazione prevede una fase iniz
acqui sti di portafogl.i successi vi al finendiuglidri car
2014, e una fase di ammortamento in cui vengono rimborsati i titoli emessi.

Con speci fico riferimento agl.i obiettiwvi e all e
cartolarizzazione ha come un iRobBactorS.p.&. dititolieleggibilipert t e ni m
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rifinanzia me nt o, da utilizzar e, tramite | a Banca popol a
garanzia in ordine alla rapida generazione di liquidita.

Ri spetto alle previsioni dei principi contabil:i I A
configura trasferimento sostanziale di tutti i rischi e benefici, in quanto non soddisfa i requisiti previsti
dallo IAS 39 in merito alla derecognition.

Collateralmente la sottoscrizione dei titoli rivenienti dalla cartolarizzazione non ha aggiunto alcun rischio
n® ha mutato | a rappresentazione di bilancio ri s
cartolarizzazione

Nel cor s o dednd st efiettuate? dddicPcessioni alla sociga veicolo e al 31 dicembre 2012
del | 6 eser ci duti@mnmbntanorae Eurot8%.310 nila. e

Obiettivi e finalita perseguite

Con specifico ri ferimento agl i obiettiwvi e all e
autocartolarizzazione ha avuto c¢omBRoFaaor SpoA. dfitdliet t i v
eleggibili per il rifinanziamento presso la Bancapopol are del |l 6Emi |l i a Romagna

garanzia in ordine alla rapida generazione di liquidita.

I n ossequi o ai principi contabildi | Asgafo IndhReénfigurd 6 op er
trasferimento sostanziale di tutti i rischi e benefici, in quanto non soddisfa i requisiti previsti dallo IAS
39 in merito alla derecognition.

Anche ai fini prudenzi al.i | 6operazi one diedicakunt ol ar
rischio dall déattivo, e ci in guanto non sonho sodd
cosiddetta derecognition.

Collateralmente la sottoscrizione dei titoli rivenienti dalla cartolarizzazione non ha aggiunto alcun rischio
né ha mut at o | a rappresentazione di bil ancio risp:
cartolarizzazione sopra descritta.

E6 pertanto possibile dichiarare | 6assenza di espo
rischio o che implicano un rischio maggiore.
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SEZIONE&¢ INFORMAZIONBUIRISCHESULLRELATIVEOLITICHEI
COPERTURA

3.1 RISCHIO DI CREDITO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. ASPETTI GENERALI

Il Factoring € oggi il solo prodotto sul mercato finanziarioingradodi of f ri re, nel |l 6ambito
rapporto, una pluralita di servizi per rispondere in modo efficiente alle esigenze delle imprese in termini
di gestione, assicurazione e finanziamento dei crediti.

1 Factoring non  dungurecario,b ma @dsdnta una aomponeate fandnziatia e d i t «
che pud essere utilizzata in via complementare alle altre fonti di finanziamento a disposizione
del | 6i mpresa.

In considerazione di cio, il rischio di credito assunto dal Factor presenta solo alcune caratteristiche

comuni con il tradizionale rischio di credito da fi
Quando il factor anticipa i <c¢crediti non ancora esig
un i mporto par.i al | 6 agemere mdnpeoceda una deatednanata percentbade deél n

Montecrediti acquistato.

La garanzia contro | 6insolvenza garantisce il cede
eccezione dei casi esplicitamente regolati nel contratto di Factoring: prescindendo da alcuni prodotti
speci fici, il factor si obbliga a corrisponder e, i
un certo numero di giorni da quando i crediti sono divenuti esigibili. In assenza di acquisto dei crediti
cedutiatitolodef i ni tivo o di anticipo, tale servizio deter

firma, pari al plafond rotativo entro il quale il factor si € impegnato a garantire il pagamento dei crediti
al cedente. Al fine di mitigare il rischio assunto, il factor pud negoziare specifiche forme tecniche
vincolanti la prestazione della garanzia.

Per l 6attivit?” inerente il |l easing |l a Societ" ope
contratti in essere; non verra dato alcun impulso commercialeal | 6 atti vi t~

2. POLITICHE DI GESTIONE DEL RISCHIO DI CREDITO
2.1 Aspetti Organizzativi

La prestazione dei servi zi di finanziamento e gar al
credito; quando il factor eroga esclusivamente il servizio di gestione non subisce alcuna esposizione al
rischio.
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In generale quando il factor eroga il servizio di finanziamento e/o garanzia, la possibilita di registrare
una perdita & determinata in primo luogo dal degrado del merito creditizio delle controparti o ssia nel
rischio di mancato pagamento da parte del debitore ceduto (sia nel caso di cessione pro soluto che nel
caso di cessione pro solvendo) o nel rischio della mancata restituzione dei corrispettivi anticipati da
parte del cedente nel caso di operazione pro solvendo.

Quando una banca concede un finanziamento ad un debitore, il suo inadempimento & determinato
dalla impossibilita temporanea o definitiva a pagare. A differenza delle esposizioni bancarie tradizionali,
i factor er oga i bitopdi enprapportoscenmmercialei cheneeprekststante; vi € un
possibile rischio di annacquamento nel caso in cui il debitore possa rifiutarsi di pagare (o effettuare
pagamenti parziali) in considerazione di vicende riguardanti lo svolgimento del rapporto di fornitura
sottostante. Fra tali situazioni figurano a titolo esemplificativo, le compensazioni, gli abbuoni, le
controversie riguardanti la qualita dei prodotti e gli sconti promozionali.

La Societa ha formalizzato una propria Credit Policy che definisce ¢ regole fondamentali per
permettere di sviluppare il business del credito e al contempo creare le condizioni che consentano ai
gestori di operare limitando i rischi.

Al l datto dell dassunzione dei rischi Cc matceenvalgato ela
parte dei competent.i Uf fici dell a Societ™. Nel
parte della Direzione Gestione Crediti attraverso le revisioni di rischio sui plafond pro soluto e sulle
posizioni di rischio di credito cedente.

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo

Definito il rischio di credito come possibilitd che una variazione inattesa del merito creditizio di una
controparte nei confronti della quale esiste una esposizione generi una corrispondente diminuzione del
valore della posizione creditoria, la societa utilizza, ai fini della misurazione, il metodo standardizzato
semplificato.

Il rischio in esame risulta essere differenziato a seconda della tipologia di cessione del credito. Nelle
cessioni pra-soluto, sussiste il rischio di inadempienza del debitore ceduto.

Nel caso di cessione praesolvendo tale rischio risulta in prima istanza quello del debitore ceduto e in
caso di mancato pagamento, sussiste il rischio di inadempienza da parte del cedente.

Il credito acquisito pro-solvendo e tutelato dalla possibilitd del doppio ricorso sia nei confronti del
cedente che del debitore. Il rischio di qualita del credito originario € monitorato anche attraverso la
notifica della cessione del credito al debitore ceduto.

debit
cor .

Lébapprezzamento del ri schio connesso agl:. i mpi eghi

status della singola posizone, come definite dalle Istruzioni per la redazione degli schemi e regole di
Compilazione dei bilanci degli enti finanziari.

Sono state implementate tecniche di ri sk management

e per i quali, in virtu del le esperienze maturate, si ritiene di disporre della strumentazione sufficiente
per un adeguato monitoraggio del rischio di credito: tale monitoraggio comprende sia controlli di primo
livello, effettuati dagli stessi addetti delle unita organizzative cui spett a | oner e
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tempestivamente al responsabile di area tutte le anomalie evidenziate dai controlli andamentali, sia
control i di secondo livell o. Léanal i si e |l a valut
gestione degli impieghi alla clientela viene condotta sistematicamente dai Responsabili di Area anche
avvalendosi, a tal fine, di una serie di report prodotti dal sistema informativo aziendale.

Léanali si del ri schio di tasso, ativalCAAPacordeenrachetho | e
societ”™ ~ in linea con i i miti previ sti dal |l 60Organ

La misurazione del rischio di credito sui finanziamenti erogati alla clientela é effettuata con valutazione
analitica sui crediti ad andamento anomalo, mentre per il resto dei crediti viene fatta una valutazione
collettiva cos3 come richiesto dalla normativa Banc

Come gia riferito nella Parte A sezione A.2 a proposito dei criteri di valutazione dei Crediti per quanto
riguarda il rischio di credito per le stime del parametro LGD i Loss Given Default (perdita in caso di
insolvenza) la Societa utilizza parametri sviluppati in sede ABI. Circa invece il parametro PD i
Probability of Default 7 si utilizza il riferimento Assifact, considerando la storicita aziendale non
sufficientemente significativa.

2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di credito

Tecnica principale di mitigazione del rischio e opzione strategica di Emilia Romagna FactorS.p.A.,
ribadita in sede di piano pluriennale, € la copertura del rischio su crediti acquisiti pro-soluto tramite
riassicurazione con operatore primario; il tutto anche in presenza di una compressione dei margini
dovuta sia al costo del servizio di riassicurazione che ai crediti maggiormente selezionati per esigenze
assicurative.

La normativa contrattuale nel caso di copertura del rischio di credito nei confronti del cedente e le
attivita conseguenti sono definite in termini speculari a quanto concordato con la societa di
riassicurazione.

Léattivit?’ s v ol t agardntsgel un asgidub icontiollo plai @spghd attraverso costanti
verifiche effettuate presso i debitori.

La validita delle procedure in atto presso la societa per la gestione ed il controllo del credito,
unitamente ai processi di concessione di finanziamerti, che sono regolati dalle normative interne citate,
approvate dal Consiglio di Amministrazione, sono co
su crediti che continuano a mantenersi a livelli molto contenuti ed ampiamente al di sotto della m edia

di settore.

Per quanto attiene alle operazioni di leasing finanziario, il rischio di credito e attenuato dalla
propriet”™ del bene sino al momento in cui  Guti

2.4 Attivita finanziarie deteriorate

Per Emilia Romagna Factor S.p.A. | e definizioni del | e di ver se cat
(esposizioni scadute, incagliate, ristrutturate ed in sofferenza) coincidono con le analoghe definizioni di
Vigilanza emanate dal |l a BdlaViglanzd 8ond iatdgliata con disposizionid i ¢ a z
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interne che fissano i criteri e regole automatiche
categorie di rischio.

In sintesi:

o Sofferenzei Vi ene <cl assificata nel | esposiziond in ®sseifecanf f er e

soggetti che versano in grave e non transitoria situazione di insolvenza e/o sottoposti a
procedure giudiziali.

In particolare devono essere classificati a sofferenza i soggetti:

a) i n stato di Aign sudlizve maaneatcteeyr t dtdeent i fi cando
concordato preventivo, fallimento, liquidazione coatta amministrativa nonché di amministrazione
straordinaria (ad eccezione di quanto previsto al successivo punto 1.2 a.)

b) che, pur non essendo in insolvenza accertata giudizialmente, versano in grave e non transitoria
situazione di insolvenza, ivi compresi i clienti gia classificati ad incagli per i quali, a seguito
del |l 6aggravamento o deterioramento del)siand geoutii o
meno i presupposti individuati per la classificazione a incagliati;

¢) enti locali in stato di dissesto finanziario.

o Partite incagliate - esposizioni nei confronti di soggetti in temporanea situazione di obiettiva
difficolta, che sia prevedibile possa essere rimossa in un congruo periodo di tempo. Si prescinde
dal |l 6esi stenza di eventual. garanzie poste a
classificate ad incaglio, se non classificate in sofferenza, le esposizioni di cui faccian parte
siano scadute e non pagate (anche solo parzialmente) in via continuativa da oltre 270 giorni
(incagli oggettivi).

o0 Esposizioni scadute- esposizioni diverse da quelle classificate a sofferenza, incaglioo fra le
esposizioni ristrutturate che, alla data di riferimento, risultano scadute o sconfinanti da oltre 90
giorni con carattere continuativo.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione delle
qualita creditizia

esposizioni creditizie per portafogli di appart enenza e per

. - ’ Esposizioni Esposizioni Altre
Portafogliqualita SOUES et ristrztturate s?:adute attivita UEEIE
1. Attivita finanziarie detenute per
la negoziazione - - - - -
2. Attivita finanziarie valutate al fair
value - - - - 1.331 1.331
3. Attivita finanziarie disponibili per
la vendita - - - - -
4. Attivita finanziarie detenute fino
alla scadenza - -
5. Crediti verso banche - - - - 2.097 2.097
6. Crediti verso entifinanziari - 22.253 - - 454.847 477.100
7. Creditiverso clientela 12.405 16.149 - 29.467 716.202 774.223
8. Derivatidi copertura - - - - - -
31.12.2012 12.405 38.402 - 29.467 1.174.477 1.254.751
31.12.2011 3.725 19.163 - 7.661 1.279.023 1.309.572
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2. Esposizioni creditizie

2.1 Esposizioni creditizie verso la

clientela: valori lordi e netti

A. ATTIVITA' DETERIORATE
Esposizioni per cassa:
- Sofferenze
- Incagli
- Esposizioni ristrutturate
- Esposizioni scadute deteriorate
Esposizioni fuori bilancio:
- Sofferenze
- Incagli
- Esposizioni ristrutturate
- Esposizioni scadute deteriorate

B. ESPOSIZIONI INBONIS
- Esposizioni scadute non deteriorate
- Altre esposizioni

67.363
67.363
19.521
17.710

30.132

77.135
643.009

9.341
9.341
7.116
1.560

455
3.488

58.022
58.022
12.405
16.150

29.467

76.680
639.521

Leesposi zioni i n

Diseguito si ri porta

47.279

boni s

19.464

sono

3.455

state

801

oggetto

di

undan@dlorilerd). del | 6anzi ani t

6.136

2.2 Esposizioni creditizie verso banche ed enti f

ATTIVITA' DETERIORATE
Esposizioni per cassa:

- Sofferenze

- Incagli

- Esposizioni ristrutturate

- Esposizioni scadute deteriorate
Esposizioni per cassa:

- Sofferenze

- Incagli

- Esposizioni ristrutturate

- Esposizioni scadute deteriorate

ESPOSIZIONI INBONIS
- Esposizioni scadute non deteriorate
- Altre esposizioni

1
|
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3. Concentrazione del credito

Le informazioni previste nella presente sezione di basano su dati gestionali.

3.1 Distribuzione dei finanziamenti verso clientela per settore di attiv  ita economica
della controparte

AMMINISTRAZIONI PUBBLICHE 3.496 4.896
SOCIETA' NON FINANZIARIE 566.830 606.877
FAMIGLIE 167.234 79.626

RESTO DEL MONDO 49.805 56.715
ISTITUZIONI SENZA FINI DI LUCRO AL SERVIZIO DELLE FAMIQ 190 147
SOCIETA' FINANZIARIE 478.908 569.628

Gli importi sono al lordo delle rettifiche di valore.

3.2 Distribuzione dei finanziamenti verso clientela per ar ea geografica della
controparte
Nord ovest 635.126
Nord est 413.282
Centro 99.837
Sud 50.144
Isole 18.637
Totale ltalia 1.217.026
Europa Occidentale 40.422
Europa Orientale 5.057
Totale Europa 45.479
Africa del Nord 62
Africa del Sud 362
America del Nord 1.778
America Centrale 283
America del Sud 260
Asia del sud 166
Asia medio Orientale 96
Asia Estremo Orientale 706
Oceania 245
Totale Resto del mondo 3.958

Gliimporti sono al lordo delle rettifiche di valore.
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3.3 Grandi rischi

Grandi rischi 14 202.531

3.2 RISCHI DI MERCATO
3.2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

Il rischioditasso vi ene definito come |l a possibilit”™ che
rifletta negativamente sulla complessiva situazione finanziaria ed economica della societa.

I n sede | CAAP | 6esposi zione al ri schi otaa@alle t as s«
passivitai del | e uni t”™ oper an-tcampresenelporafbglioa e al |l destero

In materia si segnala che la Societa non ha in essere strumenti finanziari derivati e che le
esposizioni finanziarie per anticipazioni concesse alla clientelasono regolate da tassi indicizzati aventi
come base di parametrazione la media mensile o trimestrale dei tassi Euribor. La provvista della
soci et ", ddéaltro cant o, viene fatta a tasso variabi
nel tempo allineamento dei tassi e spread applicato sugli impieghi.

Il rischio di tasso derivante da acquisizione di crediti a titolo definitivo , su periodi di tempo di
breve durata , ha per | 6azi enda di mens.i qualiavwiererirg fase ai i ,
definizione del prezzo di acquisto.

La societa provvede a verificare il grado di correlazione tra i tassi applicati alle attivita e
passivit®™ mediante | 6analisi gestionale con cadenz
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione
finanziarie

per la durata residua (data di riprezzamento) delle attivita e delle

1. Attivita - 1.235.221 9.299 100 | 218
1.1 Titoli di debito - 1.315 - - -
1.2 Crediti - 1.233.906 | 9.299 100 | 218
1.3 Altre attivita

2. Passivita 11.379 1.148.636 2.800 - -
2.1  Debiti 11.379 7 1.148.636 | 2.8007 - -

(in euro /000)

2.2 Titoli di debito - - - - - - - -

2.3 Altre passivita - - - - - - - _
3. Derivati finanziari

Opzioni

3.1 Posizioni lunghe - - - - - - - -

3.2 Posizioni corte - - - - - - - -

Altri derivati

3.3 Posizioni lunghe - - - - - - - -
3.4 Posizioni corte - - - - - - - -

2. Distribuzione per la durata residua (data di riprezzamento) delle attivita e delle p
finanziarie in valuta

assivita

(in euro/000)

1. Attivita - | 9.897 - B - - - B
1.1 Titoli di debito - - - - - _ _
1.2 credit 9.897 B} - - . - -
1.3  Altre attivita

2. Passivita 296 | 8.321 - - - - - 3
2.1  Debiti 206 1 8.321 - - - - - _

2.2 Titoli di debito - - - - - - -

2.3 Altre passivita - - - - - - -
3. Derivati finanziari

Opzioni

3.1 Posizioni lunghe - - - - - - -

3.2 Posizioni corte - - - - - - -

Altri derivati

3.3 Posizioni lunghe - - - - - - -
3.4 Posizioni corte - - - - - - -
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3.2.3 RISCHIO DI CAMBIO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspetti generali

Il rischio di cambio esprime il rischio di incorrere in perdite a causa delle oscillazioni dei corsi delle

valute e del prezzo dell 6oro. Sono da assimilare ai
prevedono cl ausol e di indicizzazione collegate all
valuta e le posizioni in oro e strumen t i derivati sull doro.

Eventuali esposizioni invalute estere  vengono gestite acquisendo provvista nella stessa valuta (con
tasso parametrato alla media mese del LIBOR), utilizzando anche in questo caso una parametrazione
parallela di tassi attivi e passivi.

Vengono utilizzate linee di credito con operatori bancari a condizioni in linea con il mercato.

1 ri schio | egato all éeffettuazione di operazioni
trascurabile anche perché ascrivibile ad un limitato numero di operazioni.

Le perdite e gli utili su cambi sono pertanto circoscritte alle differenze di cambio avvenute tra la data di
fatturazione dell e competenze, attive e passive, i n

La posizione netta di cambio pud essere aperta in termini di rischio solo per valori marginali circoscritti
nel tempo.

La societa provvede a verificare la posizione aperta netta per ogni valuta, valutando il grado di
correlazione tra la provvista in valuta e i rel ativi i mpi eghi medi ante |
con cadenza periodica.

| valori rilevati sono minimi, nel tempo approssimabili allo zero, come rilevabile anche dai dati di

bilancio.

Allo stato attuale non é ipotizzato un mutamento del | 6 oper ati vi t” in valuta e
previsioni di rilevanza di futuri rischi di mercato.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per valuta di denominazione delle attivita, delle passivita e dei
derivati

1. |Attivita finanziarie 7.355 1 - 506 - 2.112

1.1 Titoli di debito

1.2 Titoli di capitale
1.3 Crediti 7.355 1 - 506 2.112
1.4 Altre attivita finanziarie

Altre attivita

Passivita finanziarie 5.711 - - 506 - 2.104
3.1 Debiti 5.711 - - 506 2.104
3.2 Titoli di debito

3.3 Altre passivita finanziarie -
Altre passivita 64

5. Derivati

5.1 Posizionilunghe
5.2 Posizioni corte

| crediti e i debiti in valuta estera sono stati valorizzati in base ai seguenti cambi rilevati a fine periodo:

Valuta estera Cod. divisa Tasso di cambio

Dollari Usa usbD 1.3194
Sterline inglesi GBP 0,8161
Dollari Canadesi CAD 1,3137
Corona Repubblica Ceca CzZK 25,151
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3.3 RISCHI OPERATIVI

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspetti generali, processi di governo e metodi di misurazione del rischio
operativo

Per ri schio operiatimnvioscshii oi dtienslebitvre perdite deri
disfunzione di procedure, risorse umane e sistemi interni, oppure da eventi esogeni. Rientrano in tale
tipologi a, tra / 6al tro, / e perdite derivanti da
indisponibifita dei sistemi, inadempienze contrattuali, catastrofi naturali. Nel rischio operativo é
compreso il rischio legale, mentre non sono inclusi quelli strategici e di reputazione™o .

Il governo del rischio operativo & basato su una struttura organizzativa che coinvolge un numero di
organi e di competenze che attraversa | dintera orga

In particolar e | 6Uf ficio Ri schi Operativi del | a Capogru
Management di Gruppo, € dedicato specificamente al governo dei rischi operativi a livello di Gruppo. Il
coordinamento con la EmikRo Factor avviene tramite il Referente del Servizio Risk Management di
Gruppo, che si coordina con | 6Uf ficio Ri schi Oper
organizzative della societa su tematiche relative ai rischi operativi.

Le attivita poste in essere per il governo del rischio operativo seguono le linee di indirizzo dettate dalla
Capogruppo e si basano prevalentemente sulla rilevazione degli eventi di perdita derivanti da rischi
operativi. Tale attivita si fonda sul processo di raccolta dei dati di perdita operativa ( Loss Data
Collection i LDQ, i cui ruoli e relative responsabilita sono stati definiti e formalizzati in apposita

normativa interna di Gruppo.

Costituiscono oggetto della raccolta i disguidi operativi 2, a cui si aggiungono i reclami , qualora sia
accertata la loro diretta relazione con le casistiche di perdita operativa, e le cause passive , in quanto
espressione del rischio legale (ricompreso nella definizione normativa di rischio operativo).

A supporto del monitoraggio delle perdite operative, la Capogruppo predispone idonea reportistica
interna, che viene trasmessa alla societa con cadenza semestrale per il tramite del Referente del
Servizio Risk Management di Gruppo. Tale reportistica e finalizzata a consentire il monitoraggio delle
perdite operative attraverso:

9 rlanalisi dellandamento delle variabili di interesse, come la Perdita Effettiva Lorda, la frequenza
di accadimento, gli eventuali recuperi, la tipologia di evento generato ( Event Type e di
operativita ( Business Ling nell'ambito della quale I'evento ha avuto manifestazione;

1 la misurazione di appositi indicatori, quali ad esempio la percentuale di recuperi, la perdita
massima, media e mediana;

LFEND /S AND2EFNB RSEEF . FyOF RULGFEEAF yo® Hco RSt HOK&SOSympBe tantl o
5 ¢ Parte Prima; Sezione |.

2 Si definiscono tali gli eventi di perdita operativa che non si rifletton@élami e/o cause passive.
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1 gli approfondimenti sulle tipologie di eventi a maggiore impatto di perdita n el periodo di
osservazione;

T 'dindividuazione degl i ambi t i di operativit?’
maggi or ment e, per comprendere | e cause sottost:
correttive.

Attualmente il metodo adottato dalla Societa per la misurazione del requisito patrimoniale a fronte del

ri schio operativo, in coerenza c¢on rhefodop gBraoscd@asic a d ot
Indicator Approach i BIA). Con tale metodo il requisito € determinato applicando alla media delle

ultime tre osservazioni positive riferite alla situazione di fine esercizio del Margine di Intermediazione,

un coefficiente (U) pari al 15%, come prescritto dalla normativa prudenziale °.

Rischio Legale

Nel rischio operativo & compreso anche il rischio legale, ossia il rischio di perdite derivanti da violazioni
di leggi o regolamenti, da responsabilita contrattuale o extra -contrattuale ovvero da altre controversie.
Tutte le controversie in essere sono state oggetto di analisi da parte della Societa e, ove ritenuto
necessario, sono stati effettuati gli opportuni accantonamenti al fondo rischi ed oneri diversi per
controversie legali. (cfr. Parte BT Sezionelli Tabel l a 11. 2 #fAFondi per rischi

La maggior parte delle vertenze legali in essere® al 31/12/2012 che complessivamente sono 7 ed
ammontano a Euro 17,3 milioni si riferiscono a richieste economiche per danni.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Léattivit™ di monitoraggi o daemséniito de evidemziare ladparticglaeer di t a
distribuzione degli eventi che sono stati segnalati nella EmikRo Factor S.p.A. nel corso del 2012. In
particolare, in Tabella 2 si rappresentano gli eventi raccolti attraverso il processo di Loss Data
Collection, per frequenza e perdita effettiva lorda, secondo lo schema di classificazione previsto dalle
ANuove disposizioni di Vigilanza prudenziale per | e
2006).

3 Cfr. Circolare della Banca d'ltalia n. 263 del 27 dicembre 2006 (Nuove disposizioni di vigilanza prudenzisésgled | itolo 1l Capitolo 5¢
Parte Secondg Sezione |I.

4 Sj fa riferimento a tutte le cause passive in attesa di definizione.

108



TABELLR - COMPOSIZNE FREQUENZA E PEHREFFETTIVA LORDA

Segnalazioni per Event Type
Periodo di analisi: 1/1/2012 - 31/12/2012

| Semestre Il Semestre Totale
(dati in Euro) 2012 2012 2012
ET 4 - Clienti, prodotti e Frequenza 2 1 3
prassi professionali Perdita Effettiva Lorda 17.295 12.000 29.295
ET 7 - Esecuzione, consegna ' 'cduenza 8 22 30
e gestione dei processi Perdita Effettiva Lorda 6.966 85.739 92.705

Frequenza

10 23 33

TOTALE

Perdita Effettiva Lorda 24.961 97.739 122.000

Perdita Effettiva Lorda
media 2.426 4.250 3.597
Perdita Effettiva Lorda
mediana 1.087 318 346
Perdita Effettiva Lorda
massima 14.295 68.240 68.240

3.4 RI SCHI O DI LI QUI DI TAOG
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di
liquidita

Il rischio di liquidita si riferisce a probabilita di sfasamenti temporali tra entrate e uscite che possano
compromettere la redditivita o la reputazione della Societa |l rischio di liquidita si manifesta
tipicamente sotto forma di inadempimento ai propri impegni di pa gamento, e pud assumere forme
di ver se, in funzi one del | 6ambito i n cui definidiori
condivise in ambito internazionale, si distingue tra funding liquidity risk e market liquidity risk. Per
funding liquidity risk si intende il rischio che la Societa non sia in grado di far fronte in modo efficiente
alle proprie uscite di cassa sia attese che inattese, correnti e future, senzapr egi udi car e
quotidiana o la situazione finanziaria della Societa stessa. Con market liquidity risk si intende invece il
rischio che la banca non sia in grado di liquidare una attivitd finanziaria senza incorrere in perdite in
conto capitale a causa della scarsa liquidita del mercato diriferimento o di disordini nello stesso.

Emil-Ro Factor S.p.A. rientra nel perimetro delle societa per le quali il rischio di liquidita & gestito
dalla Capogruppo BPER. Il modello digovernance di Gruppo si basa su una gestione accentrata della
liquidita. La Capogruppo ha la responsabilita del governo di liquidita del Gruppo e della gestione del
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rischio ad essa connesso sia per quanto riguarda la liquidita a breve termine che per la liquidita a
medio/lungo termine. In particolare la Capogruppo BPER:

e responsabile della policy di liquidita,

gestisce la liquidita sia a breve, che a medio/lungo termine,
definisce e gestisce il funding plan,

1 monitora il rischio di liquidita.

= =4 =

Ad EmilRo Factor S.p.A, in deroga ai principi generali di Gruppo, € concessa, per la propria attivita di

funding a breve termine, la possibilita di acquisire liquidita, previo formale assenso alla specifica
operazione da parte dell oUfficio Tesoreria di Grupp
eventuali surplus di liquidita e necessario fare sempre riferimento alla Capogruppo BPER.

I modello organizzativo di gestione della liquidita di Gruppor i sponde all 6esigenza di
efficiente gestione del rischio di liquidita:

f ottimizzando | 6accesso ai mercati della | iquiditHt
o divolumi;
o di costi sfruttando il merito di credito del Gruppo e minimizzando in tal modo il costo
della raccolta;
i accentrando le operazioni di raccolta ir at /i ng o0semesnah® vegl.i i nterven
monetario;
1 realizzando un principio di specializzazione funzionale mediante centri di competenza per le
operazioni di raccolta secured (emissioni di strumenti secured, raccolta da particolari categorie
di investitori istituzionali etc.).

I n parti col amanata dalla Ggpagtuppe fa diferimento al tema del market liquidity risk

nell dambito dell a gestione dell a counterbalancing
nel | 6 a difunding dsk @ in altri termini, come difficolta (o impossibilit &) a reperire i fondi per far

fronte ai propri impegni di pagamento. In questo contesto si distingue tra:

1 mismatch liquidity risk, ovvero il rischio di liquidita implicito nella struttura stessa delle attivita e
passivita della Societa per via della trasformazione delle scadenze, tale per cui il profilo dei
flussi di cassa in uscita non risulta perfettamente compensato dal profilo dei flussi di cassa in
entrata (con riferimento sia alle scadenze contrattuali che comportamentali);

9 contingency liquidity risk, ovvero il rischio che eventi futuri possano richiedere un ammontare di
liquidita significativamente superiore a quanto precedentemente pianificato dalla Societa; in altri
termini, & il rischio di non riuscire a far fronte ad impegni di paga mento improvvisi ed inattesi a
breve e brevissimo termine. Tali impegni improvvisi possono, per esempio, originare da insolite
modificazioni nelle scadenze di certi flussi di cassa, come potrebbe essere il caso di un
prolungamento non previsto contrattualm ente di impieghi di ammontare significativo .

[lrischiodiliquiditanel | 6att i vi tisllta essete mblta mitigato se nogfrontato con il contesto
bancario. Infatti |afiivita si basa sulle entrate che pervengono al factor dai debitori ceduti, mentre le
uscite sono rappresentate da corrispettivi pagati o dagli anticipi erogati sulle cessioni di credito, che in
linea di principio si bilanciano nel caso di sviluppo relativamente nor mal e del | d6atti vit?’
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guanto concerne le fonti di liquidita, si dispone essenzialmente di riserve di liquidita dal lato del

passivo, in termini di capacita residua di indebitamento. L6 associ azione di catego
factoring-Assifactha condotto un indagine presso gli associati al fine di identificare gli strumenti di

mi surazione e di gestione del rischio di 't qui dit’
emanato dal Comitato di Basilea nel corso del 2009 e del 2010 sia per ora ancora difficilmente
applicabile alldéattivit”™ del factoring.

INFORMAZIONI DI NATURA QUA  NTITATIVA

1.Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita
finanziarie

Nelle tabelle che seguono vene rappresentata la distribuzione temporale delle attivita e passivita
finanziarie suddividendole per valuta di denominazione come previsto dalla normativa di bilancio,
facendo ricorso esclusivamente al | 0ustdperidaratagesidua i nf o
contrattuale.
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1.Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita finanziarie

Valuta di denominazione: EURO

Voci/ Scaglioni temporali

a vista

daoltre 1
giornoa 7
giorni

da oltre 7 giorni
a 15 giorni

da oltre 15
giornia 1
mese

da oltre 1
mese fino a
3 mesi

da oltre 3 mesi
fino a 6 mesi

da oltre 6 mesi
fino a 1 anno

daoltre 1 anno
fino a 5 anni

oltre 5 anni

indeterminata

Attivita per cassa

A.1 Titoli di Stato

A.2 Altri titoli di debito
A.3 Finanziamenti

A.4 Altre attivita

Passivita per cassa

B.1 Debiti verso:
- Banche
- Enti finanziari
- Clientela

B.2 Titoli di debito

B.3 Altre passivita

Operazioni Afuori bilanc
C.1 Derivati finanziari con scambio di capitale
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senza scambio di capitale
- Differenziali positivi
- Differenziali negativi
C.3 Finanziamenti da ricevere
- Posizioni lunghe

- Posizioni corte
C.4 Impegni irrevocabili a erogare fondi
- Posizioni lunghe

- Posizioni corte

C.5 Garanzie finanziarie rilasciate

539.364

539.364

682.770

682.714

4.734

453

453

453

33.224

33.224

24.570

24.569

450

272

272

272

29.575

29.575

125.806

125.806

142

1.251

1.251

1.251

66.057

66.057

171.475

171.475

2.688

4.349

4.349

4.349

381.584

381.584

129.057

129.057

982

7.716

7.716

7.716

109.758

109.758

16.416

16.416

1.215

3.402

3.402

3.402

33.089

33.089

64

1.264

1.264

1.264

35.082

35.082

1.400

1.400

17

107,00

107

107

10.284

10.284

6.565

6.565

1.086

1.086

2.618

2.618

2.618
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Valuta di denominazione: Dollari USA

Voci/ Scaglioni temporali

da oltre 1
giornoa 7

a vista giorni

da oltre 7
giorni a 15
giorni

da oltre 15 giorni a
1 mese

da oltre 1 mese
fino a 3 mesi

da oltre 3 mesi
fino a 6 mesi

da oltre 6 mesi
fino a 1 anno

daoltre 1
anno finoa5
anni

oltre 5 anni

indeterminata

Attivita per cassa
A.1 Titoli di Stato
A.2 Altri titoli di debito

A.3 Finanziamenti
A.4 Altre attivita

Passivita per cassa
B.1 Debiti verso:
- Banche
- Enti finanziari

- Clientela
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita

Operazioni Afuori bil a
C.1 Derivati finanziari con scambio di capitale

- Posizioni lunghe

- Posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senza scambiodi capitale

- Differenziali positivi
- Differenziali negativi
C.3 Finanziamenti da ricevere
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.4 Impegni irrevocabili a erogare fondi

- Posizioni lunghe

- Posizioni corte

C.5 Garanzie finanziarie rilasciate

1.549 -

1.549 -

5.711 -

5711 -

16 -

20 8

20 8

20 8

21

21

58

58

58

1.270

1.270

87

103

103

103

3.849

3.849

138

177

177

177

609

609

55

31

31

31

16

16

250

250

250
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Valuta di denominazione: Dollari Canadesi

Voci/ Scaglioni temporali

daoltre 1
giornoa 7
giorni

a vista

da oltre 7 giorni
a 15 giorni

da oltre 15
giornia 1
mese

daoltre 1
mese finoa 3
mesi

da oltre 3 mesi
fino a 6 mesi

da oltre 6 mesi
fino a 1 anno

daoltre 1
anno finoa5
anni

oltre 5
anni

indeterminata

Attivita per cassa

A.1 Titoli di Stato

A.2 Altri titoli di debito
A.3 Finanziamenti
A.4 Altre attivita

Passivita per cassa
B.1 Debiti verso:
- Banche
- Enti finanziari
- Clientela
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita
Operazioni Afuori bil ancioo
C.1 Derivati finanziari con scambio di capitale
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senza scambio dicapitale

- Differenziali positivi
- Differenziali negativi
C.3 Finanziamenti da ricevere
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.4 Impegni irrevocabili a erogare fondi
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.5 Garanzie finanziarie rilasciate

506 -
506 -
506 -

117

117
117

29

29
29

498

498

31

31
31
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Valuta di denominazione: Sterline

Voci/ Scaglioni temporali

a vista

da oltre 1 giorno
a7 giorni

da oltre 7 giorni
a 15 giorni

da oltre 15 giorni
almese

da oltre 1 mese
fino a 3 mesi

da oltre 3 mesi
fino a 6 mesi

da oltre 6 mesi
fino a 1 anno

daoltre 1
anno fino a
5 anni

oltre 5
anni

indeterminata

Attivita per cassa
A.1 Titoli di Stato
A.2 Altri titoli di debito

A.3 Finanziamenti
A.4 Altre attivita

Passivita per cassa
B.1 Debiti verso:
- Banche
- Enti finanziari
- Clientela
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita
Operazioni Afuori bil an
C.1 Derivati finanziari con scambio di capitale
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte

C.2 Derivati finanziari senza scambio di capitale

- Differenziali positivi
- Differenziali negativi
C.3 Finanziamenti da ricevere
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.4 Impegni irrevocabili a erogare fondi
- Posizioni lunghe

- Posizioni corte

C.5 Garanzie finanziarie rilasciate
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Valuta di denominazione: Altre valute

da oltre 1 da oltre 7 ) da oltre 6 daoltre 1
. - . . ) L da oltre 15 da oltre 1 mese da oltre 3 mesi o X oltre 5 . .
Voci/ Scaglionitemporali a vista giornoa 7 giorni a 15 - ) ; ) - mesi finoa | anno fino ; indeterminata
- N giorni a 1 mese fino a 3 mesi fino a 6 mesi . anni
giorni giorni 1 anno a5 anni

Attivita per cassa 32 2.067 - - - - -
A.1 Titoli di Stato
A.2 Altri titoli di debito
A.3 Finanziamenti 32 2.067 - - - - -
A.4 Altre attivita
Passivita per cassa 2.104 - - - - - -
B.1 Debiti verso: - - - - - -

- Banche 2.104 - - - - - -

- Enti finanziari
- Clientela

B.2 Titoli di debito

B.3 Altre passivita

Operazioni Afuori bil ancioo
C.1 Derivati finanziari con scambio di capitale

- Posizioni lunghe

- Posizioni corte

C.2 Derivati finanziari senza scambio di capitale

- Differenziali positivi
- Differenziali negativi
C.3 Finanziamenti da ricevere
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.4 Impegni irrevocabili a erogare fondi
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte

C.5 Garanzie finanziarie rilasciate
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SEZIONEC INFORMAZIOMULPATRIMONIO

4.1 |1l patrimonio dell i mpresa
4.1.1 Inf ormazioni di natura qualitativa

Per | dannloduitni |ceo rssio Europid2bmilaipdrtanciailtPatrimiomo netto a Euro 74.535
mila.

In armonia con quanto previsto dalla normativa di vigilanza, gli organi societari hanno valutato la
propria adeguatezza patrimoniale ispirandosi al criterio di proporzionalita, sulla base quindi del profilo
specifico di operativita e del profilo di rischio evidenziato dalla societa. La compatibilita del patrimonio
con gli obiettivi di sviluppo degli impieghi inoltre viene verificata periodicamente dagli organi aziendali

preposti.

Le risultanze dell datti di vadtue acelohéandreudldadr
| CAAPO che, redatto secondo 0O schema previsto dal/l
finanziar.i iscritti nel | 6 eilCapitaooV i sSpze Xl)ivierie egprovatd dal a g g i

Consiglo di Amministrazione ogni anno.
4.1.2 Info rmazioni di natura quantitativa

4. 1.2.1 11 patri moni o
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mpresa:

1. Capitale 36.394 36.394
2. Sovrapprezzo di emissione 8.986 8.986
3. Riserve 24.242 20.148
- di utili 18.829 14.721
a) legale 1.590 1.284
b) statutaria
C) azioni proprie
d) altre 17.239 13.437
- altre 5.413 5.427
4. (Azioni proprie)
5. Riserve da valutazione (112) (313)
- Attivita finanziarie disponibili per la vendita (59) (182)
- Attivita materiali
- Attivita immateriali
- Copertura di investimenti esteri
- Copertura diflussi finanziari
- Differenze di cambio
- Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione
- Leggi speciali di rivalutazione
- Utili/perdite attuariali relativi a piani previdenziali a benefici (53) (131)
- Riserve da valutazione relative a partecipazioni valutate al
patrimonio netto
6. Strumentidi capitale
7. Utile (perdita) d'esercizio 5.025 6.131

composi zi on



4.1.2.2 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie disponibi li per la vendita:
composizione

1. Titoli di debito

2. Titoli di capitale
3. Quote di O.I.C.R.
4. Finanziamenti

4.1.2.3 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie disponibili per | a vendita:
variazioni annue

2. variazioni positive 170 0 0 0

2.1 Incrementi di fair value 170
2.2 Rigiro a conto economico di riserve negative
da deterioramento
da realizzo

2.3 altre variazioni

3. variazioni negative (45) 1 0 0
3.1 Riduzioni di fair value

3.2 Rettifiche da deterioramento

3.3 Rigiro a conto economico di riserve positive: da realizzo

3.4 altre variazioni (45) (1)
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4.2 1l patrimonio e i coefficienti di vigilanza

4.2.1 Patrimonio di vigilanza

4.2.1.1 Informazioni di natura qualitativa

1 patri moni o del I 6i mpresa costituisce il princip
del |l autorit”™ di wvigilanza merito alla solidit
La normativa prudenziale Basilea 2 ha lo scopo disvi |l uppare all dédinterno di
finanziari, strutture e processi idonei a garantire tra sparenza, solidita e stabilita del sistema finanziario.

La disciplina si basa su tre Apilastri o:

i Primo pilastro - definisce un sistema basato su requigti quantitativi per fronteggiare i
rischi tipici del | 6att finanziaria (di e
operativi);

i Secondo pilastro - richiede agli intermediari di dotarsi di una strategia e di un processo di
contr ol | o terzepatrindoaiaes ajtuake e prospettica;

i Terzopilastro - i ntroduce obblighi di informativa al
patri moni al e, | 6esposi zione ai rischi e |l e ce

gestione e al controllo degli stessi.

Il Patrimonio di Vigilanza rappresenta il primo presidio a fronte dei rischi connessi con la
complessiva attivita finanziaria e costituisce il principale parametro di riferimento per le valutazioni

riguardant.i | 6adeguactceta.za patri moniale dell a s
4.2.1.2 Informazione di natura quantitativa

31.12.2012 31.12.2011
A. Patrimonio di base prima dell'applicazione dei filtri prudenziali 74.443 69.267
B. Filtri prudenziali del patrimonio di base 0 (467)
B.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+) 0 0
B.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-) 0 467
C. Patrimonio di base al lordo degli elementi da dedurre (A + B) 74.443 68.800
D. Elementi da dedurre dal patrimonio di base 5.629 5.595
E. Totale patrimonio di base (TIER 1) (C - D) 68.814 63.205
F. Patrimonio supplementare prima dell'applicazione dei filtri prudenziali 2.891 4.242
G. Filtri prudenziali del patrimonio supplementare: 0 0
G.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+) 0 0
G.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-) 0 0
H. Patrimonio supplementare al lordo degli elementi da dedurre (F+ G) 2.891 4.242
1. Elementi da dedurre dal patrimonio supplementare 0 0
L. Totale patrimonio supplementare (TIER 2) (H- 1) 2.891 4.242
M. Elementi da dedurre dal patrimonio di base e supplementare
N.  Patrimonio divigilanza (E + L + M) 71.705 67.447
0. Patrimonio diterzo livello (TIER 3) 0 0
P. Patrimonio divigilanza incluso TIER (N + O) 71.705 67.447
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4.2.2 Adeguatezza patrimoniale
4.2.2.1 Informazioni di natura qualitativa
La societarispetta i requisiti patrimoniali di vigilanza.

4.2.2.2 Informazioni

di natura quantitativa

A. ATTIVITA' DI RISCHIO
A.1 Rischio di credito e di controparte 1.271.369 1.324.294 842.084 755.329
1. Metodologia standardizzata 1.271.369 1.324.294 842.084 755.329
2. Metodologia basata suirating interni
2.1 Base
2.2 Avanzata
3. Cartolarizzazioni
B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA
B.1 Rischio dicredito e di controparte 50.525 45.320
B.2 Rischidi mercato - -
1. Metodologia standard
2. Modelliinterni
3. Rischio di concentrazione
B.3 Rischio operativo 3.141 3.005
1. Metodo base 3.141 3.005
2. Metodo standardizzato
3. Metodo avanzato
B.4 Altri requisiti prudenziali 123 -
B.5 Altri elementi del calcolo (13.447) (12.081)
B.6 Totale requisiti prudenziali 40.342 36.244
c. ATTIVITA' DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI
VIGILANZA
C.1 Attivta dirischio ponderate 672.498 604.183
c.2 Patrimonio di base/Attivita di rischio ponderate (Tier
" 1 capital ratio) 0,099 0,105
c.3 Patrimonio di vigilanza incluso TIER 3/Attivita di
"~ rischio ponderate (Total capital ratio) 0,103 0,112
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SEZION&E¢ PROSPETKINALITICOELLAv9 5 5 L ¢ COMPLEESSIVA
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10. Utile (perdita) d'esercizio 8.636 (3.611) 5.025
Altre componenti reddituali - 0 -
20. Attivita finanziarie 170 47) 123
a) variazionidi fair value 170 47) 123
b) rigiro a conto economico - i - -
- rettifiche da
deterioramento - - -
- utili/perdite da realizzo - - -
c) altre variazioni - - -
30. Attivita materiali - - -
40. Attivita immateriali - - -
50. Copertura di investimenti - - -
a) variazionidi fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
60. Copertura dei flussi - - -
a) variazionidi fair value - - -
b)  rigiro a conto economico
c) altre variazioni
70. Differenza di cambio: - - -
a) variazionidi fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
80. Attivita non correntiin via - - -
a) variazionidi fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
90.  Utili (perdite) attuariali su
piani a benefici definiti - - -
100. Quota delle riserve da
valutazione delle - (20) |- 20
a) variazionidi fair value (20) |- 20
b) rigiro a conto economico - - -
- rettifiche da
deterioramento
- utili/perdite da realizzo
c) altre variazioni

110. Totale altre comionenti




SEZION&¢ OPERAZIORNIONPARTCORRELATE

6.1 Informazioni sui compensi dei dirigenti con

responsabilitd strategica

Il Consiglio di Amministrazione viene remunerato sulla base di compensi stabiliti da delibera

assembl ear e, | 6i mporto
Collegio Sindacalel 6i mpor t o

6.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci

mat ur ato

compl essivo
dat a

al |

m483 mila. aPeroil

Al 31 dicembre 2012 non risultano crediti e nemmeno garanzie rilasciate a favore di amministratori

e sindaci.
6.3 Informazioni sulle transazioni con parti correlate
Rapporti con le imprese del gruppo al 31 dicembre 2012.

ATTI VI Euwbyliaia)

del | 6 EMmMiI | i a
del | 6EmMi | i a

Banc a Popol ar e
Banc a Popol ar e
Banca della Campania

Banca Popolare di Lanciano e Sulmona

ABF Leasing

Banco di Sardegna

Banca Popolare del Mezzogiorno

Banca Popolare di Aprilia

Banca di Sassari

Cassa di risparmio della provincia dell'Aquila
Banca Popolare di Ravenna

Emil-Ro Service

Ro mag
Ro mag

1.493
(cons ®13i dat o
152

95
433.841
281
124

34

161

71

14

62

PASSI V ledo Agihia)

Banco di Sardegna 4
Banca Popolare del Mezzogiorno 1.732
Banca popol are dell 6EmMi I i a IR804a3g
Banca della Campania 229
Banca Popolare di Lanciano e Sulmona 4
Banca Popolare di Ravenna 8
Banca di Sassari 11
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CONTO ECONOMICO (Euro migliaia)

Banco di Sardegna - (14) (178) -
Banca Popolare del Mezzogiorno - (8) (30) -
Banca popol are d

Romagna 20 (640) (14.379) (597)
Banca della Campania - (8) (35) -
Banca Popolare di Aprilia - - (60) -
Banca Popolare di Lanciano e

Sulmona - (12) (20) -
Banca Popolare di Ravenna - (5) - -
Banca di Sassari - (5) - -
ABF Leasing 8.140 - - -

SEZIONEC ALTRI DETTAGLI INFGRW/I

IMPRESREAPOGRUPRIHEREDIGH BILANCIQ@ONSOLIDATO

Bancapopolaredel | 6 Emi I i a Romagna S. C.
Sede Legale: via S. Carlo 8/20

Modena
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ATTI VI TA6 DI DI REZI ONE E COORDI NAMENTO

La Societa Emilro-Factor S.p.A. € soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte della
Banca popolare dell 6Emi |l i a Romaqole priacipali.grandézze c ui ,
patrimoniali ed economiche relative alld ul t i mo bi |l anci o appr olyasensi e ch
del | 6 a-bis del Cadic® Givile.

Per unbdéadeguata e compl eta compr dimasziarame del rbdtdtd a si t
economico al 31 dicembre 2011 si rinvia alla lettura del bilancio che, corredato dalla relazione della

societa di revisione e disponibile nella forma e nei modi previsti dalla legge.

(In migliaia di euro)

Voci dell'attivo 31.12.2011 31.12.2010
Crediti verso Banche e somme liquide 6.005.459 4.328.008
Crediti verso clientela 22.609.856 22.463.019
Attivita finanziarie 3.345.831 2.369.696
Partecipazioni, attivita materiali ed immateriali 3.429.056 3.235.063
Attivita fiscali diverse 733.215 572.678
Totale attivo 36.123.417 32.968.464
Voci del passivo 31.12.2011 31.12.2010
Debiti verso banche 8.150.897 6.673.666
Debiti verso clientela 11.882.388 13.078.460
Titoli in circolazione e passivita finanziarie 12.034.323 9.602.304
Passivita diverse e fondi 801.352 929.407
Patrimonio netto 3.254.457 2.684.627
Totale passivo 36.123.417 32.968.464
Voci del conto economico 31.12.2011 31.12.2010
Margine di interesse 455.595 472.879
Commissioni nette 299.282 298.716
Profitti (perdite) da operazioni finanziarie 150.190 107.321
Margine di intermediazione 905.067 878.916
Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento

di crediti ed altre att. Finanziarie -134.905 -162.813
Risultato netto della gestione finanziaria 770.162 716.103
Costi operativi -443.913 -448.376
Utili (perdite) delle partecipazioni e da cessione di

investimenti -111.089 -4.038
Utile lordo delloperativita corrente 215.160 263.689
Imposte sul reddito dell'esercizio -54.759 -82.904
Utile netto d'esercizio 160.401 180.785

Bologna, 7 marzo 2013

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

Alberto Cilloni
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EMILIA ROMAGNA FACTOR S.p.A.

Abbrev.: EMIL-RO MCTOR S.p.A.

Strads Magginre 29 I’ Il ( Vol
40125 Bologne

Te) 051 6482111 - Fax 051 6492159 e-mail

o morecs s CodPiee CETNARAET EMILIA nomcm YACTOR §.P.A

Ietermediars Nnseziad ort. 107: ABI 15432-4

lﬁia%ﬂﬂmc Coardhaments
o Banca Emiila Romogns s.c.

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI DELLA
EMILIA ROMAGNA FACTOR SPA
Al SENSI DELL'ART. 2429 CODICE CIVILE
AL BILANCIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2012

Signori Azionisti,

il Collegio Sindacale redige la presente relazione ai sensi dell'art. 2429 Codice Civile in quanto
la Socleta ha conferito lincarico di revisione legale dei conti alla societa di revisione
PricewaterhouseCoopers Spa.

La Societa & iscritta nell'Elenco Speciale degli Intermediari Finanziari ex art. 107 (D.Lgs. n. 385/1993)
aln. 19.432-4.

Nel corso deil'esercizio chiuso al 31 dicembre 2012 ii Collegio Sindacale ha svolto le attivita di
vigilanza prevista dalla legge ed in particolare:

- sullosservanza della legge e dello statuto;

- sull'adeguatezza della struttura organizzativa;

- sul rispetto dei principi di corretta amministrazione.

Tutto cid ci consente di riferirVi quanto segue:

- Abbiamo vigilato sulfosservanza della legge e dell'atto costitutivo e sul rispetto dei principi di
corretta amministrazione.

- L'attivita degli organi sociall si & svolta nel rispetto delle disposizioni di legge e di statuto che ne
disciplinano il funzionamento. La nostra partecipazione alle riunioni degll organi societari trova
cometto riscontro nei rispettivi verbali la cui predisposizione ha ottemperato alle disposizioni
normative e regolamentari ad essi applicabili, ivi comprese quelle afferenti gli eventuali obblighi
pubblicistici. Le azioni deliberate sono conformi alla legge ed allo statuto sociale @ non sono
manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale confiitto di interesse o tali da compromettere
I'integrita del patrimonio sociale.

- Nel corso della nostra attivita abbiamo ricevuto dagli Amministratori informazioni sul generale
andamento della gestione, sulla sua prevedibile evoluzione e sulle operazioni di maggiore rilievo
effettuate dalla Societa. Sulla base dell’attivita svolte e delle informazioni raccolte, possiamo
quindi ragionevolmente riferire che le azioni poste in essere sono state conformi a “principi di
corretta amministrazione”.

- Non sono state poste in essere operazioni atipiche e/o inusuali anche infragruppo e/o con altre

parti correlate ad eccezione di una operazione di cartolarizzazione il cui contenuto e le cui finalita
sono ampiamente illustrate nella nota integrativa.
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